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如何看待大基金首次减持事件 
——电子 

 

投资摘要： 

市场回顾： 

本周（2019.12.16-2019.12.20）上证指数上涨 1.26%，深证成指上涨 2.25%，

创业板指上涨 0.93%，申万电子指数上涨 2.22%，位列申万 28 个一级行业涨

跌幅第 10 位。目前，电子板块 TTM 市盈率为 43.7 倍，位列申万 28 个一级

行业的第 3 位。 

 股价涨幅前五名：泰晶科技、惠伦晶体、聚飞光电、海能实业、超声电子； 

 股价跌幅前五名：北京君正、闻泰科技、贤丰控股、恒久科技、华金资本。 

每周一谈：如何看待大基金首次减持事件 

12 月 20 日，三家半导体龙头上市公司兆易创新、国科微和汇顶科技分别发布

公告称，国家集成电路产业投资基金（也称“大基金”）计划 15 个交易日后的

3 个月内减持公司股份，减持比例皆不超过上述公司总股本的 1％。 

在此之前，大基金还未有过减持行为。关于本次大基金的首次减持行为，我们

认为主要有以下几个原因： 

 按投资计划已进入回收期：按大基金成立之初的投资计划看，目前时间点已

进入回收期，因此此次减持是投资计划内的事，未来大基金将会从更多的公

司中逐步退出。 

 三家公司都已成长为半导体细分领域龙头：兆易创新是国内 MCU 及闪存龙

头，汇顶科技是 A 股市场首个市值突破千亿的芯片公司，指纹识别芯片领域

全球领先，国科微是国内广播电视系列芯片和智能监控系列芯片的主流供应

商之一。这三家公司目前都已成长为各自领域的龙头，大基金也完成其培养

产业及公司的使命。 

 三家公司股价今年都有较大涨幅，此时退出也能满足股东的回报率要求。虽

然大基金是以培养国内集成电路产业为使命而成立，但对于股东来说也是有

回报率需求的。今年以来三家公司股价均有较大涨幅，此时退出能让股东得

到较为满意的回报率。 

我们认为，大基金此次减持比例皆不超过这三家公司总股本的 1％，相对于其

持股比例来说，减持的数量不大，短期对市场有一定影响，从长期来看，三家

公司都已成长为各自领域的龙头，未来发展依然值得期待。 

目前大基金二期已完成募资，实现募资 2041.5 亿元。在投资项目上，大基金

二期将更关注下游应用端，希望通过下游产业链带动半导体产业发展。此外，

半导体设备及半导体材料也是大基金二期关注的重点。受日韩贸易战事件影

响，国人更加认识到半导体材料的重要性。半导体设备和半导体材料均处于半

导体产业链的上游，在整个半导体产业中有着至关重要的作用。目前国内关键

设备及材料主要依赖进口，推动半导体设备和材料的发展势在必行。 

投资策略及组合：对于大基金这次的减持事件，我们认为这是计划内的事件，

短期可能会有更多情绪上的影响，但从长远看公司的发展还是要看自身的技术

实力。目前大基金二期已完成募资，我们长期看好国内半导体产业的发展，建

议关注半导体设备及材料龙头企业。推荐组合：中微半导体、安集科技、晶瑞

股份、容大感光、飞凯材料等各 20%。 

风险提示：下游需求低于预期；行业发展不及预期；行业竞争加剧风险。 
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1. 每周一谈：如何看待大基金首次减持事件 

1.1 大基金首次减持三家公司 

12 月 20 日，三家半导体龙头上市公司兆易创新、国科微和汇顶科技分别发布公告

称，国家集成电路产业投资基金（也称“大基金”）计划 15 个交易日后的 3 个月内

减持公司股份，减持比例皆不超过上述公司总股本的 1％。 

国家集成电路产业投资基金成立于 2014 年 9 月，首期募资资金达 1387.2 亿元，是

当时国内单期规模最大的产业投资基金。大基金是为了促进国内集成电路产业的发

展而成立的，募集之处就做了 15 年的投资计划。这 15 年分为三个阶段，分别是投

资期、回收期、延展期。 

表1：大基金投资计划 

投资阶段 投资期 回收期 延展期 

对应日期 2014-2019 2019-2024 2024-2029 

资料来源：互联网，申港证券研究所 

在此之前，大基金还未有过减持行为。关于本次大基金的首次减持行为，我们认为

主要有以下几个原因： 

 按投资计划已进入回收期：按大基金成立之初的投资计划看，目前时间点已进入

回收期，大基金将开始逐步退出。因此此次减持是投资计划内的事，未来大基金

将会从更多的公司中逐步退出。 

 三家公司都已成长为半导体细分领域龙头：兆易创新是国内 MCU 及闪存龙头，

受 Airpods 为代表的可穿戴设备的快速发展影响，公司业绩高速增长；汇顶科技

是 A 股市场首个市值突破千亿的芯片公司，指纹识别芯片领域全球领先；国科微

是国内广播电视系列芯片和智能监控系列芯片的主流供应商之一。这三家公司目

前都已成长为各自领域的龙头，大基金也完成其培养产业及公司的使命。 

 三家公司股价今年都有较大涨幅，此时退出也能满足股东的回报率要求。虽然大

基金是以培养国内集成电路产业为使命而成立，但对于股东来说也是有回报率需

求的。今年以来，兆易创新涨幅达 214%、汇顶科技涨幅 161%、国科微涨幅也达

93%，三家公司股价均有较大涨幅，此时退出能让股东得到较为满意的回报率。 

目前，国家集成电路产业投资基金目前持有汇顶科技 6.62％的股权，持有国科微

15.63％的股权，持有兆易创新 9.72％的股权。大基金此次减持比例皆不超过这三

家公司总股本的 1％，相对于其持股比例来说，减持的数量不大，短期对市场有一

定影响，从长期来看，三家公司都已成长为各自领域的龙头，未来发展依然值得期

待。 

1.2 大基金二期已完成募资 

根据国家企业信用信息公示系统显示，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公

司（简称“大基金二期”）已于 2019 年 10 月 22 日正式注册成立，注册资本为 2041.5

亿元。 
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图1：国家大基金二期注册信息 

 

资料来源：国家企业信用信息公示系统，申港证券研究所 

大基金二期得到包括财政部、中国烟草、三大运营商及集成电路产业投资公司等多

方资金的支持。股东出资方面，国家财政部出资 225 亿元，占比 11.02%，中国烟

草认缴 150 亿元，三大运营商合缴 125 亿元。 

表2：大基金二期股东及出资情况 

股东名称 认缴额（亿元） 持股比例 

中华人民共和国财政部 225 11.02% 

国开金融有限责任公司 220 10.78% 

重庆战略性新兴产业股权投

资基金合伙企业（有限合伙） 

150 7.35% 

中国烟草总公司 150 7.35% 

浙江富浙集成电路产业发展

有限公司 

150 7.35% 

武汉光谷金融控股集团有限

公司 

150 7.35% 

上海国盛（集团）有限公司 150 7.35% 

成都天府国集投资有限公司 150 7.35% 

中移资本控股有限责任公司 100 4.90% 

江苏疌泉集成电路产业投资

有限公司 

100 4.90% 

北京亦庄国际投资发展有限

公司 

100 4.9% 

北京国谊医院有限公司 100 4.90% 

安徽皖投安华现代产业投资

合伙企业（有限合伙） 

75 3.67% 

安徽省芯火集成电路产业投

资合伙企业（有限合伙） 

75 3.67% 

深圳市深超科技投资有限公

司 

30 1.47% 

广州产业投资基金管理有限

公司 

30 1.47% 

福建省国资集成电路投资有 30 1.47% 
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股东名称 认缴额（亿元） 持股比例 

限公司 

黄埔投资控股（广州）有限公

司 

20 0.98% 

中国电信集团有限公司 15 0.73% 

联通资本投资控股有限公司 10 0.49% 

中国电子信息产业集团有限

公司 

5 0.24% 

华芯投资管理有限责任公司 1.5 0.07% 

协鑫资本管理有限公司 1 0.05% 

上海武岳峰浦江二期股权投

资合伙企业（有限合伙） 

1 0.05% 

福建三安集团有限公司 1 0.05% 

北京紫光通信科技集团有限

公司 

1 0.05% 

北京建广资产管理有限公司 1 0.05% 

资料来源：中国证券报，国家企业信用信息公示系统，申港证券研究所 

在投资项目上，大基金一期重点投资半导体制造和设计行业，大基金二期将更关注

下游应用端，希望通过下游产业链带动半导体产业发展。应用端代表了最真实最前

沿的市场需求，在培育引导产业方面，能够有效牵引上游供给能力发展方向。大基

金二期重点投资人工智能、5G、物联网等终端应用产业。 

此外，半导体设备及半导体材料也是大基金二期关注的重点。受日韩贸易战事件影

响，国人更加认识到半导体材料的重要性。半导体设备和半导体材料均处于半导体

产业链的上游，在整个半导体产业中有着至关重要的作用。目前国内关键设备及材

料主要依赖进口，推动半导体设备和材料的发展势在必行。 

1.3 投资策略 

对于大基金这次的减持事件，我们认为这是在大基金成立之初就已制定好的规划，

是在计划内的事件，而且相对于其持股比例，此次减持数量不大，短期可能会有更

多情绪上的影响，但从长远看公司的发展还是要看自身的技术实力。目前三家公司

都有成为各自领域的龙头，大基金的减持从长远看对公司影响不大。 

目前，大基金二期完成募资，募资金额 2041.5 亿元，预计带动 7000 亿元以上地方

及社会资金，合计撬动万亿资金助力集成电路产业发展。我们长期看好国内半导体

产业的发展，建议关注半导体设备及材料龙头企业，如中微半导体、安集科技、晶

瑞股份、容大感光、飞凯材料等。 

2. 市场回顾 

本周（2019.12.16-2019.12.20）上证指数上涨 1.26%，深证成指上涨 2.25%，创业

板指上涨 0.93%，申万电子指数上涨 2.22%，位列申万 28 个一级行业涨跌幅第 10

位。目前，电子板块 TTM 市盈率为 43.7 倍，位列申万 28 个一级行业的第 3 位。 
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自 2019 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、申万电子指数分别上涨 20.49%、

41.3%、41.68%、75.04%，电子指数在申万一级行业涨跌幅排名第 1 名。 

 

图2：申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

 

图3：申万一级行业年初至今涨跌幅对比 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 
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图4：申万一级行业 PE（TTM）对比 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图5：电子行业估值水平(PE-TTM) 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

个股方面，本周涨幅前五的股票是泰晶科技、惠伦晶体、聚飞光电、海能实业、超

声电子；跌幅靠前的是北京君正、闻泰科技、贤丰控股、恒久科技、华金资本。 

图6：SW 电子成分本周涨幅前 5  图7：SW 电子成分本周跌幅前 5 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 
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3. 行业新闻 

3.1 半导体 

传博通计划出售旗下射频业务 苹果或出资 100 亿美元成为收购者。根据《华尔街

日报》的报导，通信芯片大厂博通(Broadcom)正在与瑞士信贷合作，为其无线射频

业务寻找买家。而且，市场人士猜测，因为符合未来的目标与想法，最可能买下该

业务的就是苹果。报导指出，博通旗下的射频部门在 2019 财年达到了 22 亿美元收

入的目标，而这样的营收表现，则是代表着博通射频部门的价值可能超过 100 亿美

元。博通制造的射频元件多用于智能手机上，以使得接收的信号更清晰，此外，就

目前的市场竞争态势来说，虽然博通的射频元件有着竞争优势，但是新的竞争者，

如 Qorvo 已经开发出另一种技术，透过该技生产的产品具备小巧、可靠的优点，而

这些技术也有机会取代博通传统的射频元件。 

武汉新芯推出 50nm 高性能 SPI NOR Flash 产品系列。12 月 18 日，紫光集团旗

下武汉新芯集成电路制造有限公司，宣布推出业界先进的 50nm Floating Gate 工艺

SPI NOR Flash 宽电压产品系列 XM25QWxxC。该系列支持低功耗宽电压工作，为

物联网、可穿戴设备和其它功耗敏感应用提供灵活的设计方案。XM25QWxxC 系列

产品的读速在 1.65V 至 3.6V 电压范围内可达 108MHz（在所有单/双/四通道和 QPI

模式下均支持），提供比其他供应商更快更强的性能，在电源电压下降后，时钟速度

没有任何减慢。其传输速率可以胜过 8 位和 16 位并行闪存。在连续读取模式下能

实现高效的存储器访问，仅需 8 个时钟的指令周期即可读取 24 位地址，从而实现

真正的 XIP（execute in place）操作。 

京仪装备成功研发出国内首台晶圆自动翻转倒片机。据北京亦庄官方消息，位于北

京经开区的北京京仪自动化装备技术有限公司（以下简称“京仪装备”），成功研发

出国内首台晶圆自动翻转倒片机，破解了国产晶圆自动翻转倒片机自动化难题。晶

圆倒片机是用来调整集成电路产线上晶圆生产材料序列位置的一款设备，它的任务

是将产线上的晶圆通过制程需要进行分批、合并、翻转后进行下一道程序，这就要

求晶圆倒片机拥有极高的传送效率和洁净程度。目前，京仪装备研发的首台晶圆自

动翻转倒片机已经在上海集成电路研发中心得到成功应用。早期型号倒片机则已经

在中芯国际、长江存储等多家企业得到应用。 

12 英寸集成电路用大硅片产业化项目落户德州。12 月 18 日，德州市政府与有研

科技集团有限公司、株式会社 RS Technologies、德州汇达半导体股权投资基金合

伙企业共同签约12英寸集成电路用大硅片产业化项目。这是继 8英寸硅材料项目，

德州与有研科技集团又一重点合作项目。建成投产后可年产360万片12英寸硅片，

预计投资额 62 亿元人民币。 

瑞萨电子宣布与赛灵思合作，共同开发 Versal ACAP 参考设计。12 月 17 日，全

球领先的半导体解决方案供应商瑞萨电子株式会社宣布推出电源解决方案及其全

资子公司 IDT 的时钟解决方案，可支持适用于 Xilinx Versal 自适应计算加速平台

（ACAP）的 Xilinx VCK190 评估套件和瑞萨 VERSALDEMO1Z 电源参考板。Versal

基于 7nm 工艺技术，是业界首个 ACAP 平台，可满足数据中心、汽车、5G 无线、

有线和国防市场等广泛应用的需求。 
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中德第三代半导体材料联合研究院等四个项目落户西安。12 月 16 日，西安西咸新

区泾河新城外资招商项目集中签约仪式举行，4 个外资产业项目同时落户泾河新城。

签约仪式上，泾河新城与福莱帕特航空（厦门）航空部件服务公司、易初明通机电

设备（四川）公司、百卡弗中国控股有限公司、西安华合德新材料科技有限公司，

分别签订了《福莱帕特航空部件维修服务项目协议》《卡特彼勒（陕西）工程机械再

制造中心项目协议》《百卡弗食品加工项目协议》《中德第三代半导体材料联合研究

院项目协议》。据西咸新区官方消息，中德第三代半导体材料项目是由留德人员发

起，联合欧盟第三代半导体实验室和西北工业大学理学院、南京大学微电子学院、

西安电子科技大学等国内外研究机构和知名专家，研发团队的技术水平为国际领先，

可以较高成功率稳定产出 4 英寸和 6 英寸 SiC 单晶晶圆，未来该技术发展方向为大

尺寸 SiC 单晶制备生产批量成熟技术和前沿半导体技术。该成果可广泛应用于新能

源车、太阳能风能、电力电子、高铁、电源、雷达、5G 通信、航空航天、机器人等

高精尖领域。 

国基南方射频集成电路产业化项目在南京江宁开发区启动。12 月 16 日，中电国基

南方集团射频集成电路产业化项目在江宁开发区正式启动，将打造涵盖一、二、三

代半导体的射频集成电路产业地标，推动实现射频集成电路核心芯片自主可控。据

介绍，作为南京高端产业基地、科技创新高地的江宁开发区集成电路产业呈现快速

发展的良好态势，目前引进了中国电科 55 所、钜泉光电芯片研发中心、航天龙梦

等一批行业领军企业，实现了集成电路产业研发设计、材料生产、信息服务等重要

环节的突破，正着力打造国际先进、国内一流、自主可控的第三代半导体产业基地。

当天启动的国基南方射频集成电路产业化项目，主要面向新一代信息基础设施建设，

布局射频集成电路设计、制造、封测等全产业链关键环节，建设化合物半导体制造

线。项目建成后将形成年产化合物半导体圆片 6 万片、射频集成电路 5 亿只、射频

模块 1000 万只的设计制造能力，满足 5G 及未来移动通信基站和终端市场需求。 

美光科技第一财季营收和净利双双下滑 分别下降 35%和 85%。12 月 19 日消息，

据国外媒体报道，当地时间周三，存储芯片及存储解决方案提供商美光科技公布了

截止到 2019 年 11 月 28 日的 2020 财年第一财季财报。财报显示，该公司第一财

季实现营收 51.4 亿美元，同比下降 35%；实现净利润 4.91 亿美元，同比下降 85%。 

3.2 消费电子 

华为麒麟 1020 配置再曝：每平方毫米 1.713 亿个晶体管。据 frandroid 消息，目前

台积电正在积极备战 5nm，华为已经在考虑将 5nm 工艺用在其下一代旗舰芯片—

—麒麟 1020 上，预计明年第三季度上市。报道中称，华为麒麟 1020 将采用 ARM 

Cortex-A78 架构，得益于 5nm 工艺，麒麟 1020 每平方毫米可容纳 1.713 亿个晶

体管，其性能较麒麟 990 提升 50%，而高通骁龙 865 较前代骁龙 855 性能只提升

了 25%。 

联建光电与康佳集团达成战略合作。12 月 18 日，联建光电与重庆康佳光电技术研

究院有限公司签订了《战略合作框架协议》，合资建立公司，成为核心战略合作伙伴。

联建光电旨在通过与重庆康佳研究院成立 Mini LED 及 Micro LED 大屏显示产品研

发、生产制造为主的有限责任公司，共同推进 Mini LED 及 Micro LED 新技术在公

共视讯的商用化进程。合资公司计划投资金额为 1 亿元，其中重庆康佳研究院持股

40%，联建光电持股 40%，核心管理团队持股 20%。预计合资公司的市场目标为占

领 Mini LED 新型显示市场 10%份额。 



电子行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  9 / 12 证券研究报告 

日本发力 OLED：首条印刷产线建成。据日本媒体报道称，改过面板制造商 JOLED

建成首条印刷 OLED 产线，其能美工厂这一条 5.5 代线的月产能为 2 万片，主要生

产中尺寸 OLED，将用于车载、医疗、高端显示器等领域，计划将在 2020 年投入

量产。JOLED 方面已经对外披露，其印刷 OLED 面板已经搭载在丰田汽车的概念

车上，作为汽车仪表板的显示之用。印刷显示是一种重要的技术路线，可以非常简

单地实现顶发光技术，使发光效率有显著提高，同时结构简单可以完成整个器件功

能，功耗随之降低，且与白光 OLED 相比，色彩真实还原度更高。 

苹果获屏下指纹新专利：16 英寸苹果 MacBook Pro 已有所应用。12 月 20 日消息 

据外媒报道，苹果近日获得一份最新的光学屏下指纹专利，据报道，此项专利与苹

果 13 和 15 英寸 MacBook Pro 以及新款 MacBook Air 上使用的指纹传感器采用的

技术类似。专利文件介绍这项技术所采用的控制器可以基于用户对触摸显示器的按

压或输入来改变显示器以显示可用应用的菜单，同时还可以基于对触摸显示器的输

入来执行其他功能。 

苹果将扩大在印度的 iPhone 生产。12 月 20 日下午消息，据日经新闻报道，美国

苹果公司将在印度扩大 iPhone 的生产。此前，除了在印度生产部分旧机型之外，

苹果几乎所有的 iPhone 都在中国完成组装。印度信息技术部长普拉萨德公布的苹

果生产计划显示，在印度此前一直由代工厂商纬创资通负责旧机型“6S”和“SE”

的组装。作为委托对象如今新增加了鸿海，开始在印度南部的钦奈生产。最早将于

2020 年春季开始销售的廉价版 iPhone 新机型也可能在印度生产。 

弹出式摄像头！华为 P smart Pro 正式现身 售价 2700 元。12 月 19 日消息，华为

P smart Pro 已在多个欧洲国家正式推出，其配备 48MP 主摄像头和 16MP 的弹出

式自拍摄像头。据悉，该款手机并不是全新的机型，与此前华为发布的华为 Y9s 大

致相同。据报道，华为 P smart Pro 屏幕采用了分辨率 1080p+且比例为 19.5:9 的

LCD，6.59 英寸的屏幕拥有良好的矩形和圆角，去除了不必要的裁剪和孔洞；配色

上拥有"午夜黑"和"呼吸水晶"两个款式，水晶款式的背面采用 21 层纳米纹理设计。

在硬件方面，华为 P smart Pro 搭载麒麟 710F 芯片组，该芯片组配有 6GB 的 RAM

和 128GB 的存储空间；电池容量为 4000mAh，支持 10W 充电。 

4. 重点公司动态 

闻泰科技定增募资 65 亿元 43 亿用于支付收购安世半导体尾款。12 月 18 日，据

闻泰科技公告称，公司定增配套完成，定增募资总额 64.96 亿元已顺利到位，此次

定增共发行 A 股股票 8336 万股，对应定增价格为 77.93 元/股。关于募集资金用

途，闻泰科技称，一是支付收购安世半导体尾款 43.37 亿元，二是偿还借款、补流，

支付中介费用和税费 21.60 亿元。 

紫光展锐推 AIoT 解决方案 V5663 22 纳米工艺工艺功耗降低 70%。12 月 19 日，

紫光展锐在深圳召开 AIoT 新品发布暨开发者峰会，正式推出高性能高安全的 AIoT

解决方案—春藤 V5663。据了解，V5663 是国内首款支持 Wi-Fi 5 +BT 5 +MCU 的

高集成 AIoT 解决方案，专为广泛的物联网应用而打造，集成最新的 IEEE 802.11ac 

2x2 Wi-Fi 5，支持 2.4GHz 和 5GHz 双频，支持 BT 5 双模蓝牙及 Wi-Fi & BT Mesh。

V5663 采用 Arm Cortex-M33 双核处理器架构，工作频率高达 442 MHz，两颗高性

能应用及可编程的超低功耗处理器协同运行、灵活调度、提高效率。同时该架构支
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持 TrustZone 安全技术以及数字信号处理 DSP 的 Armv8-M 全功能实现，相比

Cortex-M4，实现了 20%的性能提升。相比市场主流 MCU Wi-Fi 产品，V5663 的

Wi-Fi 速率提高了 11 倍，采用了业内先进的 22 纳米制程工艺，使得功耗降低了

70%。 

立讯精密计划以东莞讯滔 100%股权对东莞立讯技术增资。立讯精密公布，为做好

相关业务整合和项目的集中管理，提升运营效率，进一步满足客户相关需求，公司

计划以所持全资子公司东莞讯滔电子有限公司(“东莞讯滔”)100%股权增资另一全

资子公司东莞立讯技术有限公司(“东莞立讯技术”)。双方一致同意，由立讯精密

以其持有的标的股权按照东莞讯滔截至 2019 年 10 月 31 日的评估值 10.78 亿元人

民币，对东莞立讯技术进行增资，相应获得东莞立讯技术新增注册资本 2.5 亿元人

民币，剩余 8.28 亿元人民币计入东莞立讯技术资本公积。此次增资完成后，东莞讯

滔将变更为东莞立讯技术全资子公司。此次增资将有利于公司相关业务整合和项目

集中管理、优化内部资源、降低营运成本、提升公司运营效率、进一步满足客户相

关需求。 

大华股份与杭州市政府签署战略合作协议。12 月 19 日，大华股份与杭州市人民政

府签订了战略合作框架协议，浙江省委常委、杭州市委书记周江勇出席了签约仪式。

根据战略合作框架协议，双方将围绕杭州市打造数字经济和制造业高质量发展“双

引擎”和大华股份“云生态、智未来”的战略，在合作中不断强化大华股份在数字

安防领域的优势地位和对杭州数字经济产业的带动作用，抢占人工智能产业制高点，

推动智能安防、智能机器人、智能制造、智能家居等重点领域产品创新，促进新能

源汽车创新研发及规模化生产，为打造“千亿大华”、杭州建设“全国数字经济第一

城”提供战略支撑。 

江丰电子：广东江丰电子溅射靶材及设备关键部件产业化项目破土动工。12 月 20

日，广东江丰电子材料有限公司溅射靶材及设备关键部件产业化项目在东江科技园

举行动工仪式。项目集中建设一条应用于平板显示器、半导体的超高纯金属靶材与

大型设备关键部件生产线，将实现超高纯 Al、Ti、Ta、Cu、Si、W、Co、Ni、Mo

等靶材以及大型镀膜设备关键部件的规模化生产与销售。 

5. 风险提示 

下游需求低于预期；行业发展不及预期；行业竞争加剧风险。 
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