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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191216-20191222），沪深 300 涨跌幅为 1.24%，创业

板涨跌幅为 0.89%，汽车行业涨跌幅为 2.23%，在中信一级 29 个行业排名

第 12 位。 

➢ 细分行业： 汽车零部件以 2.72 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以

-2.27 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 特斯拉、智能汽车分别以 4.77 %、4.21 %的周涨跌幅排

行最前，汽车后市场、吉利概念行业分别以 1.01 %、2.29 %的周涨跌幅排

行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191216-20191222）127只个股整体

实现正收益。其中，富临精工以 29.82 %的涨跌幅排行首位，华培动力以

-10.25 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 12 月 20 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 27.62，新能源汽车的 PE(TTM)为 24.98。  

行业动态 

新车上市（详细内容见正文） 

行业要闻（详细点评见正文） 

1）中国暂不实施对美汽车及零部件加征关税； 

2）北京首次允许自动驾驶载客及载物测试； 

3）宝马与戴姆勒将退出北美共享汽车市场； 

4）PSA 与 FCA 合并成第四大车企。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全球最大的

汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产
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汽车市场份额持续上升；3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源

车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻域优势零部件厂

商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行

业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有

长期投资价值，并建议关注以下三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的

整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙

头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望

依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：汽车行业目前来看已止住连续下跌趋势，行业持续回暖方向较

为确定。其中德系、日系车保值率高，销量稳定，自主品牌销售情况随着销

售逐渐回暖也将逐渐好转，新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比

将下降。  

市场：短期受中美关系改善影响，市场整体或将回弹，叠加汽车整车

板块回暖趋势较为明确，零部件板块业绩较好，可适当关注合资龙头和汽车

零部件以及新能源汽车零部件等相关标的。 

风险提示 

➢ 汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；市场风险。  
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191216-20191222），沪深 300 涨跌幅为 1.24%，创业板涨跌幅为 0.89%，汽车行业涨跌幅为 2.23%，

在中信一级 29 个行业排名第 12 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191216-20191222）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车零部

件以 2.72 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-2.27 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20191216-20191222）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中特斯拉、智能汽车分别以 4.77 %、

4.21 %的周涨跌幅排行最前，汽车后市场、吉利概念行业分别以 1.01 %、2.29 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191216-20191222）127只个股整体实现正收益。其中，富临

精工以 29.82 %的涨跌幅排行首位，华培动力以-10.25 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 12 月 20 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 27.62，新能源汽车的 PE(TTM)为 24.98。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 中国暂不实施对美汽车及零部件加征关税 

12 月 15 日，国务院关税税则委员会发布公告表示，自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01 分起，暂不实施《国

务院关税税则委员会关于对原产于美国的汽车及零部件恢复加征关税的公告》，根据，国务院关税税则委员

会在 8 月 23 日发布的公告，原计划自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01 分起，中国对原产于美国的汽车及零部

件恢复加征 25%、5%关税。（信息来源：国务院） 

点评：中美贸易摩擦以来，关税问题一直处于起伏不定的状态，此次缓和状态需要谨慎看待，企业与

投资者都应当做好长期面对不确定情况的准备。 

➢ 北京首次允许自动驾驶载客及载物测试 

北京市交通委员会、北京市公安局公安交通管理局、北京市经济和信息化局联合印发了《北京市自动

驾驶车辆道路测试管理实施细则（试行）》。《细则》中首次允许北京市自动驾驶车辆进行载人和载物测试。

继广州、上海后，北京成为第三座开放自动驾驶载人测试的一线城市。（信息来源：汽车工业信息网） 

➢ 宝马与戴姆勒将退出北美共享汽车市场 

12 月 18 日，戴姆勒与宝马宣布，他们计划退出北美共享汽车市场。其合资伙伴 SHARE NOW 及其子

公司 Car2Go 将于明年 2 月底终止在蒙特利尔、纽约、西雅图、华盛顿和温哥华的运营。收缩的原因主要是

由于“全球移动出行格局的动荡状态”以及北美地区的运营成本。（信息来源：新浪财经） 

➢ PSA 与 FCA 合并成第四大车企 

12 月 18 日，欧洲两大汽车制造商菲亚特克莱勒（FCA）和标致雪铁龙集团（PSA）官宣合并，并发布

声明称，双方已签署一份具有约束力的联合协议，该协议旨在促成两家集团的合并，新的集团双方将各占

据 50%的股权。（信息来源：GPLP 犀牛财经） 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-12-21 600818.SH 中路股份:对外投资公告 

2019-12-21 000625.SZ 
长安汽车:关于全资子公司以公开挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴出

资权的专项说明公告 

2019-12-21 603179.SH 
新泉股份:关于调整 2017 年限制性股票激励计划预留部分限制性股票回购价格的公

告 

2019-12-21 300742.SZ 越博动力:长城证券股份有限公司关于公司募集资金投资项目延期的核查意见 

2019-12-21 601799.SH 星宇股份:关于第三期员工持股计划赠与部分股票出售完毕的公告 

2019-12-21 002865.SZ 钧达股份:关于归还募集资金的公告 

2019-12-21 603767.SH 中马传动:关于 2019 年股票期权与限制性股票激励计划授予结果公告 

2019-12-21 600178.SH 东安动力:独立董事关于关联交易的独立意见 

2019-12-21 600178.SH 东安动力:关于增加保定长安客车制造有限公司 2019 年日常关联交易预计的公告 

2019-12-20 002048.SZ 宁波华翔:关于公司股东股份协议转让完成过户登记的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9A889962307&id=110626372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4315E3482306&id=110625756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4315E3482306&id=110625756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DE734952304&id=110625024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DE734952304&id=110625024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADBD0D022303&id=110624722&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=59F3D47D22FE&id=110622428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9358AF8922FD&id=110622238&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C317A7222FD&id=110622096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3E7CE6F522FB&id=110621440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D7EE9FF22FB&id=110621400&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F9552A7223F&id=110598110&type=1
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2019-12-20 002179.SZ 
中航光电:关于监事会对公司 A 股第二期限制性股票激励计划激励对象名单的公示情

况说明及审查意见的公告 

2019-12-20 603286.SH 日盈电子:关于参与投资汽车零部件行业产业基金的进展公告 

2019-12-20 002765.SZ 蓝黛传动:关于重大资产重组实施进展的公告 

2019-12-20 600480.SH 凌云股份:关于向全资子公司 WaldaschaffAutomotiveGmbH 增资进展情况的公告 

2019-12-19 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-12-19 603035.SH 常熟汽饰:关于使用募集资金置换预先投入募集资金项目的公告 

2019-12-19 603035.SH 常熟汽饰:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-12-19 603035.SH 
常熟汽饰:中信建投证券股份有限公司关于常熟市汽车饰件股份有限公司使用募集资

金置换预先投入募投项目自筹资金的核查意见 

2019-12-19 002284.SZ 亚太股份:独立董事关于增加 2019 年度日常关联交易预计发表的事前认可意见 

2019-12-19 002284.SZ 亚太股份:关于增加 2019 年度日常关联交易预计的公告 

2019-12-19 000550.SZ 江铃汽车:关于使用自有资金投资保本型理财产品的公告 

2019-12-19 002213.SZ 特尔佳:关于出售全资子公司股权的进展公告 

2019-12-18 000030.SZ 富奥股份:关于预计公司 2020 年度日常关联交易的公告 

2019-12-18 002684.SZ *ST 猛狮:关于向杭州凭德投资管理有限公司借款及支付利息暨关联交易的公告 

2019-12-18 002684.SZ 
*ST 猛狮:关于公司向宁波正道京威清洁能源汽车有限公司进行知识产权授权使用许

可暨关联交易的公告 

2019-12-18 002684.SZ *ST 猛狮:关于控股子公司郑州达喀尔汽车租赁有限公司增资的公告 

2019-12-18 002684.SZ *ST 猛狮:关于拟进行债务重组暨关联交易公告 

2019-12-18 002684.SZ 
*ST 猛狮:关于转让控股子公司 80%股权的进展暨委托北京银沣泰创业投资管理有限

公司代持子公司股权的公告 

2019-12-18 002340.SZ 
格林美:中信证券股份有限公司关于公司关于全资子公司收购山西洪洋海鸥废弃电器

电子产品回收处理有限公司股权暨关联交易的核查意见 

2019-12-18 002340.SZ 
格林美:关于全资子公司收购山西洪洋海鸥废弃电器电子产品回收处理有限公司股权

暨关联交易的公告 

2019-12-18 601127.SH 
小康股份:北京市金杜律师事务所关于重庆小康工业集团股份有限公司 2017 年限制

性股票激励计划回购注销部分已授予限制性股票事项的法律意见书 

2019-12-18 601127.SH 小康股份:部分股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2019-12-18 601058.SH 赛轮轮胎:2018 年限制性股票激励计划第一期解除限售暨上市公告 

2019-12-18 601058.SH 赛轮轮胎:2019 年限制性股票激励计划授予结果公告 

2019-12-18 000868.SZ 
*ST 安凯:关于拟挂牌转让安徽安凯福田曙光车桥有限公司股权的自愿性信息披露提

示性公告 

2019-12-18 601777.SH 力帆股份:关于暂时无法按期归还募集资金的公告 

2019-12-18 002590.SZ 万安科技:关于出售参股公司股权进展的公告 

2019-12-18 002213.SZ 特尔佳:关于出售控股子公司股权的进展公告 

2019-12-18 603319.SH 湘油泵:关于对外投资暨关联交易进展的公告 

2019-12-18 002050.SZ 三花智控:关于控股股东可交换债券换股进展公告 

2019-12-17 300695.SZ 兆丰股份:关于部分募集资金投资项目延期的公告 

2019-12-17 300585.SZ 奥联电子:关于变更募集资金投资项目实施主体和实施地点的公告 

2019-12-17 300585.SZ 奥联电子:关于全资子公司终止建设工程施工合同的公告 

2019-12-17 300585.SZ 
奥联电子:南京证券股份有限公司关于公司变更募集资金投资项目实施主体和实施地

点的核查意见 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=19CC61F22236&id=110594546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=19CC61F22236&id=110594546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D2843EA2233&id=110593768&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88BAB3E72232&id=110593536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D40D03972231&id=110593052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E36C3872218D&id=110578902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D1126CB218B&id=110578538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D1126C7218B&id=110578534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C45FB1D218B&id=110578522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C45FB1D218B&id=110578522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32C372452188&id=110577910&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3130E2462188&id=110577904&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0CDD44AE216C&id=110570450&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1F68825216A&id=110570208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4E781BB22148&id=110567670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=12E5C05D20CA&id=110557532&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10BC238420CA&id=110557522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10BC238420CA&id=110557522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=12E5C05A20CA&id=110557528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10BC238720CA&id=110557524&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1303A43220CA&id=110557514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1303A43220CA&id=110557514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC564D6420BE&id=110553364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC564D6420BE&id=110553364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC564D5C20BE&id=110553356&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC564D5C20BE&id=110553356&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1270BBF820BD&id=110552958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1270BBF820BD&id=110552958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10E0BDAB20BD&id=110552922&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9266577420B8&id=110552374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9186382720B8&id=110552366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=83D0DFD220B0&id=110550558&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=83D0DFD220B0&id=110550558&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D776CC6720AF&id=110550330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BEC040F420AB&id=110548960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20D626BC20A8&id=110547536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F19E89420A5&id=110546048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B2710B220A3&id=110545274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FDC1E53B2001&id=110528426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=18DBB6B21FFB&id=110526684&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EC884B51FFB&id=110526642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EC884B21FFB&id=110526638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EC884B21FFB&id=110526638&type=1


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            12  

2019-12-17 300124.SZ 汇川技术:关于回购注销第三期股权激励计划部分限制性股票的公告 

2019-12-17 300124.SZ 
汇川技术:北京市中伦(深圳)律师事务所关于公司第三期股权激励计划回购注销部分

限制性股票相关事项的法律意见书 

2019-12-17 600066.SH 宇通客车:关于拟对外投资设立扶贫产业基金的公告 

2019-12-17 300207.SZ 欣旺达:截至 2019 年 6 月 30 日止的前次募集资金使用情况鉴证报告 

2019-12-17 300207.SZ 欣旺达:截至 2019 年 6 月 30 日止的前次募集资金使用情况报告 

2019-12-17 603197.SH 
保隆科技:第一创业证券承销保荐有限责任公司关于上海保隆汽车科技股份有限公司

变更部分募集资金用途永久补充流动资金的核查意见 

2019-12-17 603197.SH 
保隆科技:第一创业证券承销保荐有限责任公司关于上海保隆汽车科技股份有限公司

部分募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见 

2019-12-17 603197.SH 保隆科技:关于部分募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告 

2019-12-17 603197.SH 保隆科技:关于变更部分募集资金用途永久补充流动资金的公告 

2019-12-17 600218.SH 全柴动力:关于完成全资子公司吸收合并的公告 

2019-12-17 603286.SH 日盈电子:关于参与投资汽车零部件行业产业基金的公告 

2019-12-17 603286.SH 日盈电子:关于对境外全资子公司增资的公告 

2019-12-17 603586.SH 
金麒麟:监事会关于公司 2019 年限制性股票激励计划激励对象名单审核及公示情况

的说明 

2019-12-16 600653.SH 申华控股:关于转让申华专汽 100%股权的关联交易公告 

2019-12-16 601633.SH 
长城汽车:关于与宝马(荷兰)控股公司合资(光束汽车生产基地项目)取得外商投资企

业批准证书的公告 

2019-12-16 603586.SH 金麒麟:2019 年限制性股票激励计划(草案) 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我们

仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全

球最大的汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产汽车市场份额持续上升；

3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻

域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中低

位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以下

三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=191BD5101FF5&id=110525390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F76A0E381FF4&id=110525364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F76A0E381FF4&id=110525364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9B3A66C1FEC&id=110522686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02849E4B1FE5&id=110520196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00DB3CE71FE5&id=110520190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F57E46F41FE1&id=110518076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F57E46F41FE1&id=110518076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E24453991FE1&id=110518034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E24453991FE1&id=110518034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F57E46FA1FE1&id=110518082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E24453811FE1&id=110518022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B41166D1FDD&id=110516146&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B4116701FDD&id=110516136&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B4116841FDD&id=110516154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4CA4B4B41FD6&id=110514564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4CA4B4B41FD6&id=110514564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3E3EEF5B1F1A&id=110507982&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C2CCF4F1F10&id=110507650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C2CCF4F1F10&id=110507650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2C27ACAD1F01&id=110507528&type=1
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华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自

上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：汽车行业目前来看已止住连续下跌趋势，行业持续回暖方向较为确定。其中德系、日系车保值率

高，销量稳定，自主品牌销售情况随着销售逐渐回暖也将逐渐好转，新能源汽车由于去年同期较高的基数，

预计同比将下降。  

市场：短期受中美关系改善影响，市场整体或将回弹，叠加汽车整车板块回暖趋势较为明确，零部件板

块业绩较好，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及新能源汽车零部件等相关标的。 

5.风险提示 

1、汽车行业政策大幅调整； 

2、汽车销量不及预期； 

3、市场风险。  
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