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——基础化工行业周报（20191222） 

❖ 周报观点： VA市场价格下调，电解液价格下滑 

1）维生素：本周国内 VA市场价格走势下调。新进厂家市场低价投放少量货源，

加之下游需求面无明显利好传出，双重利空因素施压，VA市场询价及成交量趋

弱，贸易商采购价格整体略有下跌。虽然新和成 11 月初饲料级 VA报价提高至

380 元/公斤，工厂价格远大于国内贸易商和饲料厂报价，但受需求乏力制约，

实际并未达到拉涨价格的目的。截至目前，国内贸易商主流价格在 310-320元

/公斤，较上周下跌 0.63%，较去年同期下跌 35.90%。欧洲市场 VA（100 万 IU/g）

报价 65-67欧元/kg。 

2）电解液：本周电解液价格下行，磷酸铁锂电解液市场均价下滑至 36000元/

吨。上游原料六氟磷酸锂成交氛围清淡，溶剂市场偏弱势运行。受需求端弱势

影响，电解液厂家降低开工负荷，报价有所降低，电解液市场价格下滑，目前

电解液价格已接近成本，产品毛利率较低，下游回款滞后，中小型企业订单情

况一般，生存环境艰难，龙头效应凸显。临近年末，市场或将维持平淡现状，

电解液市场以稳为主。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 1.24%，川财非金属材料指数上涨 2.50%，在 29 个行

业中排名第 6位。子板块中，有机硅、氯碱、民爆用品板块涨幅居前，钾肥、

氟化工、氨纶板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：美联新材（61.00%）、

阿科力（31.86%）、航锦科技（25.35%）；跌幅前三的上市公司分别为：科斯伍

德（-6.61%）、三棵树（-6.32%）、利尔化学（-6.31%）。 

❖ 行业动态 

十部委联合出台促进生物天然气产业化发展指导意见（中化新网）； 

山东 16 部门联合下文打击八大领域安全生产非法行为（中化新网）； 

PPG 新型粉末涂料进入中国市场（中化新网）； 

科德宝收购斯洛文尼亚企业（中化新网）；  

河北发布张家口首都“两区”建设规划（2019-2035 年）的实施意见（氢云链）； 

湖北老河口市发布氢能产业发展五年行动计划（2020-2024）（氢云链）； 

16个地区获资助，德国正布局成为下一个氢能大国（氢云链）。 

❖ 公司动态 

鲁西化工（000830）：聊城市国资委向中化聊城无偿划转其所持公司控股股东鲁

西集团 6.01%股权。完成后，聊城市国资委持有鲁西集团股权的比例将由 51%

降至 44.99%。中化投资将通过持股及与聚合投资的一致行动合计控制鲁西集团

55.01%的股权，成为鲁西集团控股股东。中化投资及其一致行动人中化聊城、

聚合投资将通过鲁西集团间接控制公司 33.6%的股份，并实现对公司的控制，

中化集团将成为公司的实际控制人。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：VA 市场价格下调，电解液价格下滑 

维生素：本周国内 VA 市场价格走势下调。新进厂家市场低价投放少量货源，

加之下游需求面无明显利好传出，双重利空因素施压，VA 市场询价及成交量

趋弱，贸易商采购价格整体略有下跌。虽然新和成 11 月初饲料级 VA 报价提

高至 380 元/公斤，工厂价格远大于国内贸易商和饲料厂报价，但受需求乏力

制约，实际并未达到拉涨价格的目的。截至目前，国内贸易商主流价格在 310-

320 元/公斤，较上周下跌 0.63%，较去年同期下跌 35.90%。欧洲市场 VA（100

万 IU/g）报价小幅波动在 65-67 欧元/kg。 

电解液：本周电解液价格下行，磷酸铁锂电解液市场均价下滑至 36000 元/吨。

上游原料六氟磷酸锂成交氛围清淡，溶剂市场偏弱势运行。受需求端弱势影响，

电解液厂家降低开工负荷，报价有所降低，电解液市场价格下滑，目前电解液

价格已接近成本，产品毛利率较低，下游回款滞后，中小型企业订单情况一般，

生存环境艰难，龙头效应凸显。临近年末，市场或将维持平淡现状，电解液市

场以稳为主。 
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二、市场表现 

行业表现比较 

图1. 基础化工板块市场表现回顾  图2. 基础化工板块涨跌幅居第 6位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：十部委联合出台促进生物天然气产业化发展指导意见 

⚫ 十部委联合出台促进生物天然气产业化发展指导意见：近日，国家发展改

革委、国家能源局、农业农村部、财政部、生态环境部、自然资源部、住

房城乡建设部、应急管理部、人民银行、税务总局联合印发了《关于促进

生物天然气产业化发展的指导意见》(以下简称《指导意见》)。国家能源局

新能源司负责同志表示，我国发展生物天然气意义重大。一是增加天然气

供应，增强能源安全保障水平。“十三五”以来，我国天然气消费增长较快，

天然气进口依存度快速提升。发展生物天然气，成为化石天然气的重要补

充，有利于增加国内天然气供应，降低进口依存度。二是分布式生产消费，

加快替代农村散烧煤。生物天然气项目主要布局于具备资源和市场条件的

县域，利用当地城乡有机废弃物，构建分布式生产消费模式，增加农村气

源供应，加快替代农村散烧煤。三是规模化处理有机废弃物，保护生态环

境。生物天然气对城乡各类有机废弃物实行专业化工业化规模化处理和利

用，有效解决粪污、餐厨垃圾以及秸秆露天焚烧等引起的污染问题，有利

于治理农村面源污染，促进农村人居环境整治，保护城乡生态环境。四是

发展工业化高品质有机肥，助力生态循环农业。生物天然气在生产过程中

伴生的沼液沼渣，以工业化方式生产高品质有机肥用于还田，有利于减少

化肥使用量、改良土壤、发展生态循环农业。五是开拓新能源新领域，发

展可再生燃气新兴产业。目前可再生能源和新能源主要用于发电，生物天

然气开辟了可再生燃气产业，加快生物质能开发利用转型升级，推动新能

源从发电向燃气领域扩展延伸。（中化新网） 

⚫ 山东 16 部门联合下文打击八大领域安全生产非法行为：12 月 18 日，为

有效打击安全生产非法行为，严肃安全生产非法行为责任追究，山东省应

急厅、省高级法院、省检察院、省公安厅、省教育厅、省工业和信息化厅、

省自然资源厅、省生态环境厅、省住房城乡建设厅、省交通运输厅、省水

利厅、省市场监管局、省能源局、省邮政管理局、山东煤矿安全监察局、

省消防救援总队等 16 个部门联合出台了《关于印发〈山东省重点领域打

击安全生产非法行为责任办法〉的通知》。（中化新网） 

⚫ PPG 新型粉末涂料进入中国市场：近日，PPG 宣布，该公司新推出的

ENVIROCRON Extreme Protection Edge 涂料已推广至亚太区，步入中

国市场。这项高级粉末涂料技术具有优异的单涂层边缘防腐性能，目前正

在申请专利。这一创新技术专为金属加工过程中产生的锐边部位的防腐而

设计，其所提供的边缘涂覆性超过常规的单涂层及双涂层粉末体系。该粉

末涂料在边缘腐蚀防护方面取得了显著的技术进展。对于暴露在腐蚀工况
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条件下的金属基材部位，该涂料的腐蚀防护具有明显的优势。这款涂料可

直接涂覆于金属表面，从而显著节省材料、人力、水电费和施工时间等。

该粉末涂料无需使用底漆，而且施工人员也无需改变现有涂料生产线或增

加额外设备来应用这一全新的产品。此外，对锐边部位进行机械磨边或喷

砂处理的工序也可以同时省略。从长期来看，该粉末涂料有望通过延长产

品生命周期来减少保修索赔和提高转售价值。（中化新网） 

⚫ 科德宝收购斯洛文尼亚企业：近日，科德宝与斯洛文尼亚企业 Flic 公司签

署收购协议，将收购 Filc 公司 100%股权。Filc 公司是一家私人企业，总

部位于斯洛文尼亚什科菲亚洛卡。该公司在斯洛文尼亚的门格什和伦达瓦

有两个生产基地，生产针刺无纺布以及层压材料，主要应用于汽车及建筑

工业领域，另外在美国俄亥俄州的代顿市有一个销售办事处。本次交易需

获得反垄断部门的批准。科德宝集团首席执行官索伊说：“通过本次收购，

我们希望进一步加强我们的高性能材料业务，并在欧洲扩大我们在产品组

合和技术方面的影响力。”科德宝高性能材料公司首席执行官 Frank 

Heislitz 则表示：“Filc 公司拥有非常丰富的针刺技术知识，我们将从中受

益，尤其是在复合材料方面。除此之外，我们还将扩大在建筑和汽车声学

领域的技术范围，为客户提供更多层压、印刷以及涂层方面的技术组合。”

（中化新网） 

⚫ 河北发布张家口首都“两区”建设规划（2019-2035年）的实施意见：近

日，河北省人民政府办公厅关于印发《〈张家口首都水源涵养功能区和生态

环境支撑区建设规划（2019-2035 年）〉实施意见》的通知。通知表示，做

强可再生能源产业，做精氢能产业。具体实施内容当中明确指出到 2021

年,累计推广各类氢燃料电池汽车 2000 辆,配套建设加氢站;到 2035 年累

计推广各类氢燃料电池汽车 5.5 万辆以上,建成加氢站 100 个以上。（氢云

链） 

⚫ 湖北老河口市发布氢能产业发展五年行动计划（2020-2024）：近日，湖北

省老河口市发布市人民政府关于印发老河口市氢能产业发展五年行动计

划（2020-2024）的通知。该《行动计划》的主要目标为：力争到 2024 年，

基本形成燃料电池以及核心零部件的产业链，燃料电池系统产能超过

10000 台，燃料电池整车产能超过 1000 台，氢能产业总产值达到 30 亿

元，力争 40 亿元。（氢云链） 

⚫ 16个地区获资助，德国正布局成为下一个氢能大国：近日，据外媒报道，

德国联邦交通和数字基础设施部长安德烈亚斯·舒尔公布了德国氢能示范

区域（Hyland）项目中，HyExperts 和 HyPerformers 竞赛的获奖名单。
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其中，HyExperts 类别的 13 个获奖地区将分别获得 30 万欧元资助；

HyPerformers类别的 3个获奖地区将分别以投资赠款的形式获得 2000万

欧元资助。（氢云链） 

⚫ 《茂名市氢能产业发展规划（2019-2030）》进入专家论证阶段：12 月 16

日，茂名市召开氢能产业发展规划论证会，对《茂名市氢能产业发展规划

（2019-2030）》（草案）进行专家论证。在《规划》（草案）中，茂名市氢

能产业发展战略为“一个目标、两大核心区、三大应用领域、百亿产值”。

即：充分利用本地氢气资源，建成辐射粤、桂、琼三省的国内知名氢能产

业高地，实现茂名市由“油城”向“氢城”的战略转型。（氢云链）  
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公司新闻：鲁西化工实控人变更为中化集团 

⚫ 鲁西化工（000830）：聊城市国资委向中化聊城无偿划转其所持公司控股

股东鲁西集团 6.01%股权。完成后，聊城市国资委持有鲁西集团股权的比

例将由 51%降至 44.99%。中化投资将通过持股及与聚合投资的一致行动

合计控制鲁西集团 55.01%的股权，成为鲁西集团控股股东。中化投资及

其一致行动人中化聊城、聚合投资将通过鲁西集团间接控制公司 33.6%的

股份，并实现对公司的控制，中化集团将成为公司的实际控制人。 

⚫ 美联新材（300586）：公司控股股东、实际控制人、董事长黄伟汕提议向

全体股东每 10 股转增 6 股、送红股 3 股及派发现金股利 0.75 元(含税)。 

⚫ 利安隆（300596）：持有公司股份 4,347,000 股，（占总股本的 2.1204%）

的股东广州诚信创业投资有限公司拟通过集中竞价方式减持公司不超过

2,050,000 股（若此期间公司有送股、资本公积金转增股本等股份变动事

项，应对该数量进行相应调整），即不超过公司总股本的 1%。减持期间为

自本公告发布之日起 3 个交易日后的 3 个月内。另外，广州诚信的一致行

动人广州廷博创业投资有限公司暂无减持计划。 

⚫ 万华化学（600309）：万华化学集团股份有限公司于 2018 年 11 月 17 日

披露了“关于在美国建设 MDI 一体化项目的公告”（临 2018-138 号），在

开展初步设计过程中，由于外部环境快速变化，项目投资成本大幅增加，

公司正在重新评估美国项目的建设范围和选址。虽然美国 MDI 项目遇到了

一些困难和挑战，但公司仍计划在美国拥有 40 万吨 MDI 产品生产能力。

美国项目投产前，公司仍将继续通过现有中国、欧洲等地产品货源，服务

北美市场，保证客户稳定供应。美国项目的调整不会对公司财务状况产生

重大影响。 

⚫ 东材科技（601208）：截止 2019 年 10 月 31 日，公司以集中竞价交易方

式已累计回购公司股份 21,550,000 股，占公司目前总股本的比例为

3.4392%，成交的最高价为 4.99 元/股、最低价为 3.65 元/股，累计支付

的总金额为人民币 95,509,107.04 元（不含佣金、过户费等交易费用），本

次回购符合公司回购方案的要求。 

⚫ 新奥股份（600803）：截至本公告日，稳定轻烃装置单元成功投料试车并

产出合格产品。催化气化示范装置完成了短期技改，加氢气化完成了全部

核心技术及关键设备的工程验证，相关工艺参数仍在进一步优化中，故试

车工作仍将持续一段时间。 

⚫ 雅克科技（002409）：公司控股股东及一致行动人沈琦先生和沈馥先生计
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划减持公司股票。其中，沈琦先生持有公司 111,404,146 股股份，沈馥先

生持有公司 103,196,000 股股份。自本减持计划公告之日起 15 个交易日

之后的 6 个月内以集中竞价交易方式减持不超过 4,628,535 股（占公司

总股本比例约 1%）；自本减持计划公告之日后的 6 个月内以大宗交易方

式减持不超过 4,628,535 股（占公司总股本比例约 1%）。  
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三、主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 
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