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——石油化工行业周报（20191222） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 110 万桶，美国石油钻机数增加 18座到 685 座，美元

指数上涨 0.52%，布伦特原油价格上涨 1.56%，WTI 原油价格上涨 0.48%。 

中石化经研院预计 2019 年全国天然气消费量同比增长约 251 亿立方米，增速约

为 9.0%，仅为 2018 年增量的 60%，天然气需求增速下滑明显。其中城燃用气占

总增量的 45%，工业用气同比增长 9.4%，占总增量的 34%。我们认为今年天然

气需求增速下滑主要和经济形势有关，其次是国内煤改气相对放缓。我们预计

2019 年国际 LNG 投产项目产能会超过 4000 万吨/年，而全球新增 LNG 需求仅为

1600 万吨，预计明年国际天然气价格有望持平或下降，国内进口 LNG 现货环节

有望进一步受益。近期乙二醇价格大幅上涨导致涤纶价差收窄，二甲苯价格略

有上涨导致 PTA 价差略有收窄，影响相关企业表现。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.89%。上证综指上涨 1.26%,中小板

指数上涨 2.46%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：安

控科技上涨 16.47%、吉艾科技上涨 5.92%、迪森股份上涨 5.89%、胜利股份上

涨 5.85%、美都能源上涨 5.71%。 

 公司动态 

中油工程（600339）下属子公司中石油吉林化工工程有限公司取得了“中国

石油吉化（揭阳）分公司 60 万吨/年 ABS 及其配套工程 EPC 总承包项目”的

中标通知书，中标金额为 46.21 亿元；中海油服（601808）近日收到数笔与

收益相关的政府补助，所涉项目主要为卓越领军企业奖励、自用成品油消费

税退税款及稳岗补贴，合计 5906.37 万元；石化机械（000852）在沙特成立

控股子公司，开展 PDC 金刚石钻头组装、维修和销售业务，牙轮钻头销售业

务，并逐步发展压裂设备制造、连续油管设备制造、钻机维修升级改造及制

造、贸易等业务。 

 行业动态 

美国新任能源部长丹•布卢伊莱特表示，美国页岩油气开发的黄金时代还远未

结束，预计二叠纪盆地开发速度的放缓是暂时的（中国石化新闻网）；中石化

经研院预计 2019 年全国天然气消费量 3025 亿立方米，同比增长 9%，其中城

燃用气占五成，占总增量的 45%，工业用气占三成以上，同比增长 9.4%，占

总增量的 34%（中国石油新闻中心）。本周丁烷、丙烷、乙二醇、石脑油、环

氧丙烷的价格分别上涨 6.16%、5.96%、4.76%、3.77%、2.79%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.89%。上证综指上涨 1.26%,中小

板指数上涨 2.46%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：安控

科技上涨 16.47%、吉艾科技上涨 5.92%、迪森股份上涨 5.89%、胜利股份上

涨 5.85%、美都能源上涨 5.71%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.56% 

2 NYMEX 轻质原油 0.48% 

3 NYMEX 天然气 0.52% 

4 美元指数 0.52% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -110 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁烷 丙烷 乙二醇 石脑油 环氧丙烷 

价格涨幅 6.16% 5.96% 4.76% 3.77% 2.79% 

产品 异丙酮 乙烯 丙烯 丙烯 

线型低密度

聚乙烯

LLDPE(DFDA

-7042) 

价格跌幅 -3.84% -3.45% -1.97% -1.97% -0.87% 

产品价差 环氧丙烷

-0.87*丙烯 

甲乙酮-混

合碳 4 

聚丙烯-丙

烯 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

二甲苯-石

脑油 

价差涨幅 7.95% 4.96% 4.68% 4.61% 4.40% 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 

丙烯-石脑

油 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

天胶-顺丁 
甲苯-石脑

油 

价差跌幅 -48.61% -14.98% -12.97% -11.68% -4.77% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 丙烷  图 7： 乙二醇 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 聚丙烯-丙烯  图 11： 环氧丙烷-0.87*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据 Rigzone，美国新任能源部长丹•布卢伊莱特(Dan Brouillette)表示，

美国页岩油气开发的黄金时代还远未结束，预计二叠纪盆地开发速度的放缓是

暂时的。（中国石化新闻网） 

2、据油气新闻，沙特阿美表示，已通过其主要子公司沙特阿美海外公司（AOC）

以 12 亿美元收购韩国私人炼油公司现代石油 17%的股权。（中国石化新闻网） 

3、据塔斯社，日本外相 Motegi 表示，东京和莫斯科将进一步扩大在北极液化

天然气 2号能源项目上的合作。（中国石化新闻网） 

4、据路透社，国际能源署（IEA）周二表示，由于亚洲经济增长抵消了欧洲和

美国的疲弱需求，预计到 2024 年，全球煤炭需求将保持稳定。（中国石化新闻

网） 

5、据全球石油新闻，俄罗斯第 2大石油生产商卢克石油公司（Lukoil）预测，

如果全球能源需求显著增加，俄罗斯的原油和凝析油年产量 2035 年前将超过

6亿吨或大约 1200 万桶/天。（中国石化新闻网） 

6、据油气新闻，美国能源信息署（EIA）报道，美国已探明的原油和天然气储

量创下新高。根据 EIA 的年度储量报告，该国的原油探明储量从 2017 年底的

392 亿桶增加到 2018 年底的 438 亿桶，增长了 12％，创下了美国原油探明储

量的又一新纪录。此前的纪录是在2017年创下的392亿桶。（中国石化新闻网） 

7、据今日油价，东欧国家要求财政援助来实现零排放的目标，欧盟在经过 10

小时的辩论后，同意到 2050 年将其总排放量削减至零。（中国石化新闻网） 

8、据彭博新闻社，知情人士说，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美/Saudi 

Aramco)将向那些为其安排了全球最大首次公开募股(IPO)的银行总共支付

6400 万美元，这对那些积极争取交易席位的华尔街公司是一个打击。（中国石

化新闻网） 

9、据今日油价，根据贝克休斯的数据，美国石油和天然气钻机数量本周保持

不变，保持在 799 个，但活跃的钻井平台数量有所增加。在石油钻井平台方面，

本周增加了 4 台，结束了持续的下降趋势，在过去的 16 周中，107 个钻井平

台从正在生产的名单中消失，去年有 206 个钻井平台从正在生产的名单中消失。

（中国石油新闻中心） 
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10、据油气新闻，沙特阿联酋股票在利雅得股市首次上市时首次突破了首次公

开发行（IPO）价格的 10%，接近沙特王储 Mohammed bin Salman 长期以来寻

求的 2万亿美元估值。（中国石油新闻中心） 

11、经过为期两天的艰难谈判之后，“欧佩克+”最终达成了深化石油减产的决

定，在目前 120 万桶/日的基础上再增加 50 万桶，即实现 170 万桶/日的减产

力度，加上沙特自愿“贡献”40 万桶/日的额外额度，2020 年第一季度“欧佩

克+”石油减产规模最高将达 210 万桶/日。（中国石油新闻中心） 

12、中石化经研院：预计 2019 年全国天然气消费量 3025 亿立方米，同比增长

约 251 亿立方米，增速约为 9.0%，低于 2018 年 405 亿立方米的增量，远高于

煤炭、石油等其他化石能源消费增速。其中，城燃用气贡献了需求增量的近五

成。预计 2019 年国内城燃用气消费需求达到 1195 亿立方米，增量约为 113 亿

立方米，占总增量的 45%。工业用气贡献需求增量的三成以上。2019 年，国内

工业用气总体需求约为 1000 亿立方米，同比增长 9.4%，贡献了全年需求增量

的 34%。（中国石油新闻中心） 

13、记者从 2020 年全国能源工作会议上了解到,2020 年我国将大力推进油气

勘探开发,全面加强天然气产供储销体系建设,大力加强新一代油气地质理论

创新,加快海洋及深水油气勘探开发、提高石油采收率等关键技术创新,在油气

投资、储量、产能和产量等方面聚焦用力,做大渤海湾、四川、新疆、鄂尔多

斯四大油气上产基地,巩固增储上产良好态势。建立以地下储气库和沿海 LNG

接收站为主、重点地区内陆集约化规模化 LNG 储罐为辅、管网互联互通为支撑

的多层次储气系统。（中国石油新闻中心） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

中油工程 项目中标 

公司下属子公司中石油吉林化工工程有限公司取得了“中

国石油吉化（揭阳）分公司 60万吨/年 ABS及其配套工

程 EPC总承包项目”的中标通知书，中标金额为 46.21

亿元。若该项目正式签约并顺利实施，将对公司未来 3

年的营业收入和利润总额产生一定的积极影响。 

石化机械 公司公告 

在沙特成立控股子公司，开展 PDC金刚石钻头组装、维

修和销售业务，牙轮钻头销售业务，并逐步发展压裂设备

制造、连续油管设备制造、钻机维修升级改造及制造、贸

易等业务。 

中海油服 公司公告 

公司 2019年 12月 16日起至近日收到数笔与收益相关的

政府补助，所涉项目主要为卓越领军企业奖励、自用成品

油消费税退税款及稳岗补贴，合计 5906.37万元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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