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[Table_Summary] 报告摘要： 

 一周行情： 

本周传媒（申万）指数整体上升5.17%，同期沪深300上升1.24%，板块高于沪

深300指数3.93个百分点，位列所有板块第1位。传媒（申万）板块涨幅排名前五位

的个股分别是迅游科技（40.02%）、中广天择（26.21%）、引力传媒（25.81%）、当

代明诚（25.07%）、利欧股份（21.66%）。传媒（申万）指数市盈率为41.3，环比上

周五（39.3）增加5%，低于历史均值（2014年至今）48.14；当前传媒（申万）板

块相比沪深300估值溢价率为234%，低于历史估值溢价率均值（298%）。 

 核心观点： 

12月13日司法部公布《文化产业促进法(草案送审稿)》并公开征求意见。12月

14日，北京市委宣传部发布《关于推动北京游戏产业健康发展的若干意见》，建成

“国际网络游戏之都”总目标，并提出2025年北京市游戏产业年产值力争达到1500

亿元。12月16日，全球电子竞技联合会已经在新加坡正式成立，明年1月将举办全

球比赛。12月17日，腾讯START云游戏平台开放内测，同时腾讯游戏与英伟达达成

战略合作，构建START云游戏平台 

政策端+行业层面不断大力推动传媒不断发展。我们认为多个政策出台促进文

化产业发展，传媒行业政策继续边际放松，从政策端《文化产业促进法》、《关于推

动北京游戏产业健康发展的若干意见》逐步落地，到行业层面的全球电子竞技联合

会成立不断利好传媒行业，我们认为未来随着政策的持续推进以及后续赛事逐步落

地将不断催化传媒板块。 

明年5G应用大年，云游戏等场景确定性强，预计明年催化不断，提升游戏板

块估值。云游戏降低用户获取门槛+游戏内容消费升级预计进一步带来游戏行业扩

容。我们认为云游戏将改变整个产业链的价值分配，预计发行方最先受益（转化率

提升），前期优质内容受益（渠道格局竞争更激烈），长期看好云游戏平台。 

我们建议主要围绕以下几个思路：1.紧抓5G主线：确定性强的5G应用场景包

括云游戏，VR,AR，超高清大屏等，建议关注游戏板块龙头公司，完美世界，世纪

华通，吉比特，三七互娱，掌趣科技。2.把握核心资产：我们认为传媒互联网最核

心的资产就是龙头平台型公司。建议关注芒果超媒，新媒股份等。3.寻找个股拐点：

我们认为游戏拐点已至，电视剧拐点临近，院线及营销拐点仍待观望。个股拐点型

公司如：欢瑞世纪，慈文传媒，华策影视，掌趣科技，奥飞娱乐等。4.关注主题投

资：1）档期票房，建议关注光线传媒（元旦档动画电影《妙先生》及春节档“封

神系列”动画电影《姜子牙》），万达电影（春节档《唐人街探案3》）；2）广电板块

融媒体整合。从细分板块领域，最看好的细分板块：游戏板块，影视板块。 

 投资建议 

建议关注完美世界，世纪华通，三七互娱，吉比特，欢瑞世纪，芒果超媒，值

得买，壹网壹创，分众传媒等。 

 风险提示 

政策风险；公司业绩不及预期；商誉减值风险，大股东质押率过高风险等。 
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一、重点公司估值 

表 1：上周重点公司估值情况一览 

股票代码 公司名称 

股价 总市值 PE 营收（亿元） 
归母净利润

（亿元） 
利润率（%） 商誉/总资产 

2019/1

2/20 

（亿

元） 
2018A 2019E 2020E 

2018 年

/2019Q1-Q3 

2018 年

/2019Q1-Q3 

2018 年

/2019Q1-Q3 
2019Q1-Q3 

院线公司                     

002739.SZ 万达电影 18.2 378.3 24.8 29.3 22.9 140.9/115.9 12.9/8.3 9.2%/7.2% 41.9% 

600977.SH 中国电影 15.39 287.3 19.2 22.5 20.4 90.4/67.3 14.9/8.7 17.9%/14.6% 2.9% 

603103.SH 横店影视 17.85 113.2 25.2 36.4 30.7 27.2/21.3 3.2/2.6 11.8%/12.2% 0.5% 

601595.SH 上海电影 15.21 56.8 24.2 22.5 20.0 10.6/8.1 2.3/1.2 21.8%/14.5% 0.5% 

002905.SZ 金逸影视 16.81 45.2 28.6 -- -- 20.1/15.6 1.6/1 7.8%/6.7% 0.0% 

300528.SZ 幸福蓝海 6.92 25.8 -4.8 -- -- 16.5/14 -5.3/-0.4 -37.6%/-3.8% 1.0% 

中位数     24.5 25.9 21.6         

影视动漫                

300251.SZ 光线传媒 12.2 357.9 26.1 32.3 34.5 14.9/24.6 13.7/11.1 91.6%/45.1% 0.1% 

300133.SZ 华策影视 7.61 133.6 63.9 58.1 28.2 58/13.1 2.1/0.2 4.3%/1.4% 9.7% 

300027.SZ 华谊兄弟 5.12 143.1 -13.1 -- -- 38.9/16.2 -10.9/-6.5 -23.4%/-44.9% 11.7% 

300182.SZ 捷成股份 3.67 94.5 100.5 13.4 12.1 50.3/26.4 0.9/3.1 1.8%/11.6% 28.9% 

000802.SZ 北京文化 9.8 70.2 21.5 16.7 14.9 12.1/7 3.3/1.2 26.9%/16.1% 22.2% 

002292.SZ 奥飞娱乐 9.67 131.2 -8.1 92.4 48.1 28.4/20.5 -16.3/1.2 -59.6%/5.5% 33.9% 

000892.SZ 欢瑞世纪 5.76 56.5 17.4 -- -- 13.3/1.4 3.2/0.1 24.3%/4.1% 0.0% 

002343.SZ 慈文传媒 11.85 56.3 -5.1 28.7 20.8 14.4/8.5 -10.9/0.9 -76.7%/10.0% 5.4% 

中位数     19.5 30.5 24.5         

互联网公司 
      

      

300059.SZ 东方财富 15.31 1028.2 82.5 58.8 45.4 31.2/31 9.6/13.9 30.7%/45.0% 5.5% 

300413.SZ 芒果超媒 34.21 609.1 39.1 52.0 40.3 96.6/82.3 8.7/9.7 9.6%/11.8% 0.0% 

002127.SZ 南极电商 11.4 279.9 31.6 23.1 17.8 33.5/26.5 8.9/6 26.5%/22.7% 18.5% 

000681.SZ 视觉中国 16.36 114.6 35.7 34.8 27.6 9.9/5.9 3.2/2.1 33.9%/36.4% 26.4% 

300226.SZ 上海钢联 74.63 118.7 98.2 56.4 35.3 960.6/810.8 1.2/1.4 0.2%/0.3% 0.3% 

中位数     39.1 52.0 35.3         

游戏 
 

             

002602.SZ 世纪华通 11.46 682.6 27.8 23.7 18.0 81.2/109.3 9.6/20.1 11.8%/18.7% 45.0% 

002558.SZ 巨人网络 18.06 365.6 33.9 32.4 29.6 37.8/19.5 10.8/7.2 30.7%/38.4% 7.2% 

002624.SZ 完美世界 42.13 544.6 32.5 25.8 22.2 80.3/58.1 17.1/14.8 21.9%/25.1% 5.6% 

002555.SZ 三七互娱 25.55 539.7 53.8 26.1 22.1 76.3/95.6 10.1/15.6 15.1%/18.4% 16.2% 

600373.SH 中文传媒 13.47 182.5 11.5 10.0 8.9 115.1/86.7 16.2/12.7 14.1%/14.8% 9.5% 

002174.SZ 游族网络 22 195.5 19.4 17.2 14.5 35.8/26.4 10.1/7.1 28.2%/26.7% 4.8% 

300418.SZ 昆仑万维 16.24 186.5 18.6 14.8 12.8 35.8/27 10.1/9.5 41.9%/38.5% 15.2% 

603444.SH 吉比特 313.78 225.6 31.2 25.2 21.7 16.5/15.6 7.2/6.7 55.5%/55.4% 0.1% 

300113.SZ 顺网科技 25.64 178.0 55.3 39.3 33.8 19.8/12.2 3.2/3.5 21.7%/33.0% 28.0% 
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300031.SZ 宝通科技 13.67 54.2 20.0 15.4 12.6 21.7/17.7 2.7/2.3 13.3%/12.8% 25.8% 

中位数     29.5 24.5 19.8         

出版 
      

        

601098.SH 中南传媒 12.16 218.4 17.6 16.3 14.9 95.8/63.7 12.4/9.2 14.3%/15.6% 0.3% 

601928.SH 凤凰传媒 7.65 194.7 14.7 12.7 11.4 117.9/86.6 13.2/11.4 11.8%/13.4% 0.7% 

600373.SH 中文传媒 13.47 182.5 11.5 10.0 8.9 115.1/86.7 16.2/12.7 14.1%/14.8% 9.5% 

601019.SH 山东出版 6.99 145.9 9.8 8.9 8.2 93.5/62.6 14.8/10.9 15.8%/17.5% 0.1% 

601801.SH 皖新传媒 5.47 108.8 10.0 -- -- 98.3/67.8 10.9/6.1 11.2%/9.2% 0.9% 

600633.SH 浙数文化 8.95 116.5 24.4 19.6 16.9 19.1/20.1 4.8/4.1 30.0%/26.6% 40.3% 

600757.SH 长江传媒 6.1 74.0 10.1 9.0 7.7 103.6/55.8 7.3/6.4 7.3%/11.5% 0.0% 

603096.SH 新经典 57.21 77.4 32.1 28.6 24.5 9.3/6.9 2.4/2 26.6%/29.2% 0.6% 

601900.SH 南方传媒 9.15 82.0 12.5 10.8 9.7 56/47.3 6.6/6.1 11.8%/12.9% 0.1% 

中位数     12.5 11.7 10.5         

广告 
 

             

002027.SZ 分众传媒 6.29 923.2 15.9 46.4 29.1 145.5/89.1 58.2/13.6 39.8%/15.0% 0.9% 

300058.SZ 蓝色光标 5.54 138.0 31.1 16.9 17.7 231/196.9 3.9/6.3 1.8%/3.3% 26.4% 

002131.SZ 利欧股份 2.64 175.6 -8.6 -- -- 122.5/107.1 -18.6/3.1 -15.1%/3.0% 13.7% 

000676.SZ 智度股份 9.37 124.2 12.7 -- -- 76.7/79.9 7.1/4.3 9.3%/5.3% 28.9% 

600986.SH 科达股份 4.82 63.9 24.3 -- -- 142.1/141.8 2.6/1.2 2.0%/0.9% 33.8% 

002400.SZ 省广集团 2.95 51.4 27.6 25.1 21.3 121.1/83.5 1.9/1.1 2.1%/1.6% 19.6% 

中位数     20.1 25.1 21.3         

有线电视网络 
 

           

600637.SH 东方明珠 9.35 320.8 15.9 16.4 15.9 136.3/85.4 20.2/13.1 16.2%/16.8% 0.0% 

600037.SH 歌华有线 9 125.3 18.0 16.6 17.8 27.3/18.1 6.9/4.7 25.5%/26.1% 0.0% 

000917.SZ 电广传媒 6.64 94.1 107.4 -- -- 105.1/47.8 0.9/0.7 2.6%/2.5% 2.7% 

002238.SZ 天威视讯 8.02 49.5 25.1 -- -- 15.6/11.5 2/1.6 12.9%/13.7% 0.0% 

中位数     20.1 16.6 17.8     

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、上周市场表现回顾：板块上升 5.17%，排名第 1 位 

（一）上周传媒板块整体上升 5.17%，排名第 1 位 

本周传媒（申万）指数整体上升 5.17%，同期沪深 300 上升 1.24%，板块高于沪深 300

指数 3.93 个百分点，位列所有板块第 1 位。 

图 1：本周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

从个股看，传媒（申万）板块涨幅排名前五位的个股分别是迅游科技（40.02%）、中

广天择（26.21%）、引力传媒（25.81%）、当代明诚（25.07%）、利欧股份（21.66%）。 

图 2：传媒（申万）板块涨跌幅前十名 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至本周五（2019.12.20），指数市盈率为 41.3，环比上周五（39.3）增加 5%，低于

历史均值（2014 年至今）48.14；当前传媒（申万）板块相比沪深 300 估值溢价率为 234%，

低于历史估值溢价率均值（298%）。 
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图 3：传媒（申万）估值以及相对于沪深 300 溢价率（%） 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）电视剧综艺市场 

（1）电视剧网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.16-2019.12.21（周一~周六）电视剧热映排名前五的

电视剧分别是庆余年、鹤唳华亭、剑王朝、第二次也很美、一夜新娘。 

表 2：上周艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧及制作公司 

排名 电视剧 上线时间 制作方 

1 庆余年 2019/11/26 腾讯影视、新丽电视文化、深蓝影视 

2 鹤唳华亭 2019/11/12 中汇影视 

3 剑王朝 2019/12/6 北京爱奇艺、北京新力量影视 

4 第二次也很美 2019/11/21 腾讯影视、稻草熊影业、壹加传媒 

5 一夜新娘 2019/11/30 华晨美创、银河酷娱 

6 热爱 2019/12/1 苏州蓝白红影业有限公司 

7 大明风华 2019/12/17 好酷影视、儒意影业、悦凯影视 

8 从前有座灵剑山 2019/11/12 上海腾讯企鹅影视文化传播 

9 惹不起的殿下大人 2019/12/7 企鹅影视 

10 梦回 2019/12/14 唐人电影 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 21:00），民生证券研究院 

（2）综艺网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.16-2019.12.21（周一~周六）网播综艺中热映排名

前五的综艺分别为奇葩说第六季、我们的歌、明星大侦探第五季、舞蹈风暴、令人心动的

offer。 
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表 3：上周艺恩网播热映指数 TOP10 综艺及制作公司 

排名 综艺 上线时间 制作方 

1 奇葩说第六季 2019/10/31 米未传媒 

2 我们的歌 2019/10/27 东方卫视 

3 明星大侦探第五季 2019/11/8 快乐阳光 

4 舞蹈风暴 2019/10/5 湖南卫视 

5 令人心动的 offer 2019/10/30 腾讯 

6 妻子的浪漫旅行第三季 2019/11/6 芒果 TV 

7 吐槽大会第四季 2019/11/30 腾讯/笑果文化 

8 2019 主持人大赛 2019/10/26 中央广播电视台总台 

9 幸福三重奏第二季 2019/10/17 腾讯 

10 小小的追求 2019/11/26 快乐阳光/龙韬娱乐 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 21:00），民生证券研究院 

（三）电影市场 

（1）一周票房市场总览 

根据灯塔专业版 APP 周数据，本周（19.12.16~19.12.21）整体票房 5.1 亿（不含服务

费），同比去年<2018.12.17~2018.12.23>下滑 41%；第五十周观影人次共 1454 万人，同

比去年<2018.12.17~2018.12.23>下滑 44%；平均票价（不含服务费）35 元，同比去年

<2018.12.17~2018.12.23>增加 3 元。 

图 4：2018 年来电影行业周票房及同比变化 

  

资料来源：灯塔专业版 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 
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图 5：2018 年来电影行业周人次及同比变化 

  

资料来源：灯塔专业版 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

（2）本周上映影片表现 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.16-2019.12.21（周一~周六）院线上映电影 TOP5

分别为《误杀》/《叶问 4：完结篇》/《星球大战：天行者崛起》/《只有芸知道》/《我为

你牺牲》，五部影片票房（不含服务费）分别为 2.3 亿/1.9 亿/0.6 亿/0.5 亿/0.4 亿，占当周

票房比例分别为 31.2%/26.1%/8.9%/6.7%/6.0%，前两名影片瓜分总票房 57.3%。 

图 6：上周艺恩热映指数 TOP5 影片票房排名 

  

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

（3）TOP10院线及影投票房及市占率 

根据艺恩 APP 数据， 2019.12.16-2019.12.21（周一~周六）TOP10 院线公司总票房占

全国总票房 65.2%，排名前三位的院线公司分别为万达院线（12.9%）/大地院线（8.9%）

/上海联合院线（7.7%）。2019.12.16-2019.12.21（周一~周六） TOP10 影投公司总票房占

全国总票房 34.7%，排名前三位的影投公司分别为万达电影（12.4%）/大地影院（3.9%）

/CGV 影城投资公司（3.5%）。 
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本周人次（万人） 周人次同比变化 

影片名称 本周票房(万元） 单影片票房占比 加上服务费（万元）

误杀 23260 31.2% 24825

叶问4：完结篇 19465 26.1% 20104

星球大战：天行者崛起 6661 8.9% 6990

只有芸知道 4967 6.7% 5218

我为你牺牲 4434 6.0% 4435

本周合计 58786 61572

CR5 79%
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图 7：上周院线票房（不含服务费）及市占率对比 

  

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

图 8：上周影投票房（不含服务费）及市占率对比 

  

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

（四）游戏市场 

（1）游戏排行榜  

根据 APP Annie 数据，2019.12.16-2019.12.21 游戏排行中，腾讯王者荣耀基本稳居 TOP1，

二~十名波动较大，但整体来看腾讯系游戏仍稳居“霸主地位”。 

表 4：上周 APP Annie 中国 IOS 游戏 APP 畅销排行榜  

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-12-21 梦幻西游 王者荣耀 和平精英 

三国

志·战略

版 

梦幻西游

三维版 

新笑傲江

湖 
放置奇兵 火影忍者 雪鹰领主 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

2019-12-20 王者荣耀 

三国

志·战略

版 

和平精英 梦幻西游 
梦幻西游

三维版 
放置奇兵 

新笑傲江

湖 
火影忍者 雪鹰领主 

一梦江湖 

2019-12-19 王者荣耀 梦幻西游 

三国

志·战略

版 

梦幻西游

三维版 
和平精英 闪耀暖暖 

忍者必须

死 3 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

雪鹰领主 率土之滨 

2019-12-18 王者荣耀 梦幻西游 
三国

志·战略
和平精英 

梦幻西游

三维版 

少年三国

志 2-升级
雪鹰领主 大话西游 率土之滨 神武 3 

院线 票房（万元） 票房占比 平均票价 场均人次 人次（万人）

万达院线 9435 12.9% 35.0 13             267

大地院线 6514 8.9% 33.0 8              199

上海联和院线 5679 7.7% 36.0 10             157

中影数字院线 5374 7.3% 33.0 8              161

中影南方新干线 5151.5 7.0% 34.0 8              150

中影星美 3324 4.5% 33.0 9              100

广州金逸珠江 3309 4.5% 34.0 9              97

江苏幸福蓝海院线 3224 4.4% 34.0 11             95

横店院线 3201 4.4% 34.0 8              93

华夏联合 2672.4 3.6% 34.0 8              80

合计 76,100              65.2% 34               -- 1399

影投 票房（万元） 票房占比 平均票价 场均人次 人次（万人）

万达电影 9053 12.4% 35.0 13             257

大地影院 2831 3.9% 33.0 9              85

CGV影城投资公司 2556 3.5% 39.0 14             65

横店院线 2239 3.1% 31.0 8              73

金逸影视 1875 2.6% 36.0 10             52

中影影院投资 1804 2.5% 32.0 14             57

博纳影院投资 1494 2.0% 38.0 16             39

香港百老汇 1390 1.9% 47.0 18             30

幸福蓝海影院发展 1118 1.5% 33.0 16             34

太平洋影管 1025 1.4% 33.0 13             31

合计 79,600              34.7% 36               723
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版 就送 VIP 

2019-12-17 王者荣耀 梦幻西游 和平精英 

三国

志·战略

版 

梦幻西游

三维版 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

率土之滨 大话西游 神武 3 
战双帕尼

什 

2019-12-16 王者荣耀 梦幻西游 和平精英 

三国

志·战略

版 

梦幻西游

三维版 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

神武 3 率土之滨 大话西游 
穿越火线:

枪战王者 

2019-12-15 王者荣耀 

三国

志·战略

版 

和平精英 梦幻西游 
梦幻西游

三维版 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

穿越火线:

枪战王者 
火影忍者 神武 3 率土之滨 

 

数据来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

（2）安卓市场应用宝热销榜 

根据七麦数据，2019.12.16-2019.12.21 安卓市场应用宝热销榜中，腾讯的王者荣耀、穿

越火线-枪战王者、和平精英，排行靠前且稳居前三。 

表 5：上周七麦中国安卓市场应用宝游戏 APP 畅销排行榜 

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-12-2

1 
王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 
火影忍者 和平精英 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

明日之后 QQ 飞车 三国杀 QQ 炫舞 

三国

志·战略

版 

2019-12-2

0 
王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 
火影忍者 和平精英 

少年三国

志 2-升级

就送 VIP 

明日之后 QQ 飞车 三国杀 QQ 炫舞 

三国

志·战略

版 

2019-12-1

9 
和平精英 王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 

时空猎人-

新角色 

少年三国

志 3-升级

就送 VIP 

征途：跨

服远征 
明日之后 火影忍者 QQ 飞车 

忍者必须

死 3 

2019-12-1

8 
和平精英 王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 

时空猎人-

新角色 

少年三国

志 3-升级

就送 VIP 

征途：跨

服远征 
明日之后 火影忍者 QQ 飞车 

忍者必须

死 3 

2019-12-1

7 
王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 
和平精英 魔域 明日之后 QQ 飞车 火影忍者 部落冲突 三国杀 问道 

2019-12-1

6 
王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 
和平精英 魔域 明日之后 QQ 飞车 火影忍者 部落冲突 三国杀 问道 

2019-12-1

5 
王者荣耀 

穿越火线-

枪战王者 
和平精英 QQ 飞车 明日之后 火影忍者 部落冲突 三国杀 

三国

志·战略

版 

崩坏 3 

 

数据来源：七麦数据（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

 

（3）安卓市场小米游戏风云排行榜 

根据七麦数据，2019.12.16-2019.12.21 安卓市场小米游戏 APP 风云排行榜中，三七互娱
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的混沌起源占据榜首，腾讯的王者荣耀与和平精英排行靠前且 10 月以来基本稳居 TOP3。 

表 6：上周七麦中国安卓市场小米游戏 APP 风云排行榜 

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-12-21 
魔域口袋

版 
和平精英 王者荣耀 混沌起源 

新笑傲江

湖 
斗罗大陆 一刀传世 迷你世界 

开心消消

乐 

梦幻西游

三维版 

2019-12-20 混沌起源 和平精英 王者荣耀 斗罗大陆 
梦幻西游

三维版 

魔域口袋

版 
一刀传世 

穿越火线

—枪战王

者 

迷你世界 QQ 飞车 

2019-12-19 混沌起源 王者荣耀 和平精英 斗罗大陆 迷你世界 
魔域口袋

版 
一刀传世 我的世界 QQ 飞车 猫和老鼠 

2019-12-18 混沌起源 王者荣耀 和平精英 斗罗大陆 迷你世界 
魔域口袋

版 
一刀传世 QQ 飞车 我的世界 

穿越火线

—枪战王

者 

2019-12-17 混沌起源 迷你世界 王者荣耀 斗罗大陆 和平精英 
魔域口袋

版 
一刀传世 我的世界 

穿越火线

—枪战王

者 

QQ 飞车 

2019-12-16 混沌起源 王者荣耀 和平精英 斗罗大陆 我的世界 
魔域口袋

版 
一刀传世 

穿越火线

—枪战王

者 

迷你世界 QQ 飞车 

2019-12-15 混沌起源 王者荣耀 和平精英 斗罗大陆 迷你世界 
天天爱捕

鱼 
玄元剑仙 火影忍者 

穿越火线

—枪战王

者 

我的世界 

 

数据来源：七麦数据（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

（4）上市公司相关游戏 

根据 APP Annie 数据，吉比特的《问道》排行在 30~45 名；完美世界的《完美世界》

10~20 名，《新诛仙》30~55 名，《神雕侠侣 2》20~90 名，《我的起源》30~90 名，《新笑傲

江湖》5~20 名；三七互娱《一刀传世》排名在 50~70 名之间，《斗罗大陆》排名在 60~90

之间。 

图 9：2019 年 9 月以来问道（吉比特）ios 畅销榜排名 
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资料来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

 

图 10：2019 年 9 月以来完美世界公司出品游戏 ios 畅销榜排名 

 

资料来源：APP Annie、七麦数据（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 

 

图 11：2019 年 9 月以来三七互娱公司出品游戏 ios 畅销榜排名 

 

资料来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 21 日 23:00），民生证券研究院 
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三、行业重要新闻与重点公司公告 

（一）行业及公司新闻   

联想控股董事长、执行董事、联想集团创始人柳传志退休 （资料来源：第一财经） 

12 月 18 日晚，联想控股（3396.HK）发布公告表示，联想控股董事长、执行董事、联想

集团创始人柳传志卸任公司董事长及执行董事，将担任联想控股名誉董事长、资深顾问及董事

会战略委员会成员。联想控股执行董事、总裁朱立南卸任公司总裁之职，将继续担任联想控股

董事，并任董事会战略委员会成员。联想控股执行董事、高级副总裁、首席财务官宁旻接任董

事长，并任提名委员会及战略委员会主席。公司高级副总裁李蓬出任首席执行官（CEO），并

提名公司执行董事。 

恺英网络：子公司被仲裁赔偿 76.6 亿元（资料来源：新浪） 

12 月 20 日，恺英网络发布公告称，2019 年 12 月 19 日，恺英网络控股子公司浙江九翎收

到代理律所提供的《传奇 IP 开庭陈述》，该案件已于仲裁庭开庭审理，庭审期间传奇 IP 主张：

截止至 2019 年 12 月 18 日，浙江九翎应向其支付人民币 76.62 亿元。恺英网络称，传奇 IP 在

仲裁中连续提出不合理的极高金额索赔主张，并声称索赔金额会不断累积，其将保留在仲裁过

程中更新索赔金额的权利。恺英网络认为，传奇 IP 此举已经涉嫌恶意仲裁，通过提出极高索

赔金额对公司进行讹诈。浙江九翎已经聘请当地知名律所代理本案，积极落实本次仲裁事项的

应诉工作，坚决维护公司及股东的合法权益。 

Vanguard 三季度增持多只中概股（资料来源:Wind） 

中国证券报报道，美国基金巨头Vanguard日前披露的 2019年第三季度持仓情况显示，2019

年第三季度增持了多只中概股。其中，增持仓位排名前五的公司分别为阿里巴巴、腾讯音乐、

虎牙直播、好未来、乐信，增持市值分别为 88.88 亿元、3.12 亿元、2.73 亿元、1.53 亿元、1.34

亿元。 

京东全新 APP 京喜上线三个月 日均订单量稳超百万（资料来源：驱动之家） 

12 月 19 日，社交电商平台京喜公布了上线三个月的“喜报”：京喜自今年 9 月 19 日诞

生以来，已经连续一个月（11 月 18 日至 12 月 18 日）日均订单量稳超百万，成长速度可谓“惊

喜”。商务部国际贸易经济合作研究院近期发布的《下沉市场发展与电商平台价值研究》中指

出，电商经历了早期假货横行的“草莽时代”，现已进入既要品质又要实惠的阶段。尤其是下

沉新兴市场的消费群体，早已不耐烦“低价又低质”的市场竞争，更渴望“低价不低质”的产

品和服务。 

电影贺岁档来袭 文化传媒否极泰来（资料来源：南方财经网） 

本周沉寂一时的文化传媒板块出现爆发性上涨。据了解，2020 年大年初一(2020 年 1 月

25 日)将有 9 部影片上映，超过了 2019 年的 8 部，堪称“史上最强春节档”。虽然距离春节

还有一个半月，但春节档大片之间的较量却已早早开始。与 2019 年的春节档相比，2020 春节
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档影片竞争更为激烈，看点颇多。传媒板块指数从 16 年至 19 年底下跌 65%，所有行业中跌

幅最高。18 年集中计提资产减值损失，19 年继续消化监管及去杠杆带来的影响，板块在并购

重组热潮下累积的资产泡沫大大消化，同时监管客观加大了部分企业出清，加速有优势公司的

集中度提升。12 月以来影视股已经躁动起来。华谊兄弟，万达电影、金逸影视、长城影视等

多只影视股均有不同程度涨幅。 

（二）上周重要公告汇总 

【利欧股份】关于持股 5%以上股东被动减持公司股份的提示性公告 

利欧集团股份有限公司于 2019 年 12 月 20 日收到公司持股 5%以上股东徐先明先生出具的《关于

股份被动减持情况告知函》，因办理的股票质押融资涉及违约，徐先明收到东吴证券股份有限公司

通知，通知称东吴证券按照（2019）苏 05 执 960 号《江苏省苏州市中级人民法院协助执行通知书》

的要求，将徐先明托管在东吴证券的 8,750 万股公司股票进行卖出变现，交易方式包括但不限于集

中竞价交易、大宗交易、协议转让等，可根据实际情况分批分次卖出，并将变卖所得款项直接划付

至法院账户。东吴证券于 2019 年 12 月 18 日至 2019 年 12 月 20 日通过证券交易所竞价交易系统和

大宗交易系统累计减持公司股份 3,770 万股,占公司总股本的 0.5650%。本次被动减持前，徐先明持

有公司股份 499,427,423 股，占公司总股本的 7.4848%。徐先明所持股份中的 478,603,422 股办理股

份质押，被冻结股数 499,427,423 股。 

【慈文传媒】关于与清控科创智运签订战略合作框架协议的公告 

清控科创智运科技有限公司与慈文传媒股份有限公司于 2019 年 12 月 19 日签署了《战略合作框

架协议》。在科技赋能、产业升级的新趋势下，双方将有效整合优质资源，合力打造一个以“文化

+科技”为内核的产业创新园，构建影视、游戏、动漫、文旅、科技、教育及相关衍生行业为重点

的文创产业体系，将文化产业链与技术研发、成果转化、示范应用、创业孵化紧密协同，以科技创

新驱动、促进文化产业转型升级，最终打造具有国际竞争力、影响力的文化与科技融合国际示范基

地和文创产业园区，成为当地文化和科技高质量发展的重要引擎。 

【大晟文化】关于持股 5%以上股东部分股权解除质押的公告 

2019 年 12 月 19 日，大晟资产将部分质押给东方证券股份有限公司的大晟文化股份办理

了股权解除质押手续。大晟资产本次解除质押的公司股份为 10,092,704 股（约占公司总股本的

1.80%），均为无限售条件流通股。截至本公告日，大晟资产持有公司股份 50,682,752 股，均

为无限售条件流通股，约占公司总股本的 9.06％；大晟资产及其一致行动人周镇科先生合计持

有公司股份 218,235,872 股，占公司总股本的 39.01%，均为无限售条件流通股。本次办理股权

解除质押后，大晟资产及其一致行动人周镇科先生累计质押公司股份 206,170,808 股，均为无

限售条件流通股，占其合计持有公司股份的 94.47%，占公司总股本的 36.85%。 
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【游族网络】关于第一期员工持股计划第一批股票锁定期届满的提示性公告 

公司于 2018 年 12 月 20 日在巨潮资讯网披露了《关于公司员工持股计划完成股票购买的公告》，

截至该公告日，公司第一期员工持股计划的资管计划证券账户持有公司股份 15,994,290 股，占目前

公司总股比 1.8%；其中，二级市场累计买入股票 1,884,660 股，公司零元赠与的回购股票 14,109,630

股；本次员工持股计划购买的股票将按照规定予以锁定，自公司公告最后一笔标的股票过户至本员

工持股计划名下之日起 12 个月后开始分期解锁，锁定期最长 36 个月。第一批股票解锁时点为自公

司公告最后一笔标的股票过户至本员工持股计划名下之日起算满 12 个月，即从 2018 年 12 月 20 日

起至 2019 年 12 月 20 日，解锁股份数为本次员工持股计划总数的 30%，即 4,798,287 股，解锁条件

为 2018 年度公司业绩指标达成。本员工持股计划持有的公司股份未出现用于抵押、质押、担保或

偿还债务等情形。 

【腾讯控股】董事会会议召开日期 

腾讯控股有限公司董事会宣布将于 2020 年 3 月 18 日（星期三）举行董事会会议，董事会

将于会上通过议案，其中包括批准腾讯控股有限公司及其附属公司截至 2019 年 12 月 31 日止

年度的全年业绩及公告，以及考虑派发末期股息（如有者）。 

四、风险提示 

政策风险；公司业绩不及预期；商誉减值风险，大股东质押率过高风险等。 
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