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本周观点 

上周生猪均价小幅下跌，我们认为，行政调控、大猪出栏是主要原因。我
们认为，在中央经济工作会议首提“稳猪价”的背景下，猪价过快上涨时
国家出手调控有望常态化，抑制猪价持续性冲高。但总体看，生猪行业基
本面没有改变，供不应求的格局仍将持续，猪价有望在未来 1 年内维持高
位，我们依然看好生猪养殖龙头企业扩张的“量增”逻辑，建议关注牧原
股份、温氏股份等龙头企业。此外，我们建议同步关注后周期的动保板块，
推荐中牧股份。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生猪养殖板块利润逐步释放；龙头公司加速扩张，
驱动公司业绩增长；2）肉鸡养殖：受益涨价，业绩弹性大；3）动物疫苗：
养殖高盈利带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态 

1）牧原股份、温氏股份：猪价高位运行，稳健高增长标的；2）瑞普生物：
禽苗量价齐升，新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价上涨不及预期，出栏量不及预期，原材料价格上涨。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

绿庭投资 600695.SH 51.32 

金河生物 002688.SZ 15.53 

中宠股份 002891.SZ 14.96 

新五丰 600975.SH 14.62 

溢多利 300381.SZ 11.41 

荃银高科 300087.SZ 10.98 

登海种业 002041.SZ 10.80 

创新医疗 002173.SZ 10.56 

*ST 南糖 000911.SZ 10.28 

敦煌种业 600354.SH 9.83  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

福建金森 002679.SZ (5.00) 

神农科技 300189.SZ (3.60) 

隆平高科 000998.SZ (1.95) 

新希望 000876.SZ (0.25) 

牧原股份 002714.SZ (0.13) 

生物股份 600201.SH 1.08 

康达尔 000048.SZ 1.13 

大湖股份 600257.SH 1.43 

ST 景谷 600265.SH 1.44 

宏辉果蔬 603336.SH 1.51  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   12 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

牧原股份 002714.SZ 买入 83.14 102.72~115.56 0.24 1.87 12.84 5.75 346.42 44.46 6.48 14.46 

中牧股份 600195.SH 买入 13.16 18.55~21.20 0.49 0.50 0.53 0.56 26.86 26.32 24.83 23.50 

温氏股份 300498.SZ 买入 34.31 47.96~56.68 0.74 2.23 4.36 1.82 46.36 15.39 7.87 18.85  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
上周（12 月 16 日-12 月 20 日）生猪均价跌幅较小。根据猪易通数据，上周生猪均价为

33.57 元/公斤，周环比下降 0.67%，自 11 月以来价格跌势持续。从区域看，全国上周猪

价跌涨同现，华南和华东地区猪价跌幅最大，周均价环比跌幅达 2.51%和 1.23%，西北和

西南地区猪价涨幅最大，周均价环比涨幅达 1.10%和 0.76%。 

 

据新华社消息，为了应对即将到来的春节肉类供应，稳定猪肉价格，继上周 4 万吨储备肉

投向市场后，12 月 19 日，商务部会同有关部门再次投放 4 万吨中央储备冻猪肉，此次储

备肉的来源是丹麦、德国、法国等国家的进口肉。12 月 23 日，第六批中央储备冻猪肉也

将投放市场，投放量 4 万吨，这将是 12 月以来第 3 次投放中央储备冻猪肉，合计投放量

达到了 12 万吨。短期看，我们认为，供给端受到中央投放储备肉等因素的影响，同时消

费需求受高价压制，猪价大幅上涨的可能性不大，或波动小幅上涨。 

 

根据生猪自然生长规律，能繁母猪从存栏增加到形成上市供应能力还需半年左右时间，预

计到 2020 年 6 月之前，国内猪肉供应仍旧处于低位，6 月份之后猪肉供应有望逐步回升，

供应完全恢复则需要更长的时间，2020 年整年猪价仍将处于高位。在此背景下，明年生

猪养殖龙头的出栏量将逐步释放，市场占有率也将稳步提升，我们仍然看好养殖龙头“量

增”的逻辑。 

 

动物疫苗方面，1）禽苗，受益于禽肉对猪肉的替代，禽链景气度持续，推荐禽苗后周期

标的瑞普生物；2）猪苗，当前生猪存栏处于历史低位，我们认为，生猪产能继续缩减的

空间已不大，高盈利驱动下生猪产能边际改善的空间更大，推荐中牧股份等疫苗板块龙头

企业。  



 

行业周报（第五十一周）| 2019 年 12 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 

重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

   12 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

海大集团 002311.SZ 买入 33.18 40.60~42.92 0.91 1.16 1.46 1.76 36.46 28.60 22.73 18.85 

天康生物 002100.SZ 买入 12.42 14.72~17.87 0.31 0.61 3.15 1.10 40.06 20.36 3.94 11.29 

瑞普生物 300119.SZ 增持 15.14 15.66~18.56 0.29 0.48 0.58 0.66 52.21 31.54 26.10 22.94 

普莱柯 603566.SH 买入 19.47 24.29~26.10 0.42 0.54 0.58 0.66 46.36 36.06 33.57 29.50 

佩蒂股份 300673.SZ 增持 27.84 30.45~33.06 0.96 0.75 0.87 0.97 29.00 37.12 32.00 28.70 

天邦股份 002124.SZ 买入 12.69 16.80~20.16 -0.49 0.45 3.36 1.56 -25.90 28.20 3.78 8.13  

资料来源：华泰证券研究所 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

牧原股份 

(002714.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 259.71%，符合市场预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 117.33 亿元，yoy+27.79%；实现归母净利润 13.87 亿元，yoy+296.04%。

单季度来看，公司实现营收 45.73 亿元，yoy+24.67%；实现归母净利润 15.43 亿元，yoy+259.71%，符合市场预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 1.87/12.84/5.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714 SZ,买入): 业绩符合市场预期，经营逐季向上 

中牧股份 

(600195.SH) 

2019 前三季度，剔除金达威净利润同比下滑 20%左右，符合市场预期 

公司公布2019 年三季报，报告期内，公司实现营收29.55亿元，yoy-7.47%，归属于上市公司股东净利润2.72亿元，yoy-19.58%，剔除金达

威影响（1.10亿元左右投资收益），公司业绩同比下滑21.83%。19Q3，公司实现营收11.19亿元，yoy-13.69%，归属于上市公司股东净利润

1.10亿元，yoy-24.78%。公司业绩符合市场预期。我们预计，公司2019~21年EPS 分别为0.50 元、0.53 元、0.56 元，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 业绩符合预期，后周期助力增长 

温氏股份 

(300498.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 109.84%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 482.89 亿元，yoy+18.24%；实现归母净利润 60.85 亿元，yoy+109.84%。

单季度来看，19Q3，公司实现营收 178.67 亿元，yoy+15.11%；实现归母净利润 47.02 亿元，yoy+137.17%，符合市场预期。我们预

计，2019-21 年公司 EPS 分别为 2.23/4.36/1.82 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498 SZ,买入): 业绩符合预期，公司盈利逐季向上 

海大集团 

(002311.SZ) 

猪价上行叠加禽链高景气，维持“买入”评级 

非洲猪瘟加速生猪产能去化，饲企竞争进一步加剧，长期利好海大集团猪料市占率提升；与此同时，猪价上涨带动禽链高景气，公司

禽料业务有望维持高增长。我们预计 2019-20 年，公司 EPS 分别为 1.16/1.46 元（前值为 1.30/1.83 元），并预测 2021 年公司 EPS

为 1.76 元，给予公司 2019 年 35-37 倍 PE 估值，对应目标价为 40.60-42.92 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海大集团(002311 SZ,买入): 养殖蓄势待发，饲企巨头再启航 

天康生物 

(002100.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 16.35%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 51.80 亿元，yoy+39.59%；实现归母净利润 3.02 亿元，yoy+16.35%。第三

季度，公司实现营收 24.66 亿元，yoy+73.06%；实现归母净利润 2.22 亿元，yoy+46.57%，符合预期。我们上调 2019-21 年公司 EPS

分别为 0.61/3.15/1.10 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖贡献业绩弹性 

瑞普生物 

(300119.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 36.54%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营收 10.33 亿元，yoy+17.86%，归母净利润 1.45 亿元，yoy+36.54%。19 年第三季

度，公司实现营收 3.80 亿元，yoy+29.40%，归母净利润 0.58 亿元，yoy+55.74%。公司业绩符合预期。我们预计，2019-21 年，公

司 EPS 分别为 0.48 元、0.58 元以及 0.66 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：瑞普生物(300119 SZ,增持): 业绩符合预期，禽苗业务高增长 

普莱柯 

(603566.SH) 

前三季度公司归母净利润同比下滑 20.17%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营收 4.71 亿元，yoy+9.28%，归母净利润 0.95 亿元，yoy-20.17%，公司业绩符合预

期。单季度看，19Q3 公司实现营收 1.51 亿元，yoy+3.91%，归母净利润 0.3 亿元，yoy-29.68%。我们预计，2019-21 年，公司净利

润 1.08 亿元、1.70 亿元、2.33 亿元，对应 EPS 0.34 元、0.54 元、0.74 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 业绩符合预期，猪苗存改善空间 

佩蒂股份 

(300673.SZ) 

2019 年前三季度，净利润同比下滑 69.88%，符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 6.99 亿元，yoy+14.68%，实现归属于母公司净利润 0.31 亿元，yoy-69.88%；

第三季度，公司实现营业收入 2.99 亿元，yoy+38.52%，实现归属于母公司净利润 818.15 万元，yoy-76.73%，公司业绩符合预期。

我们预计，2019-21 年，公司净利润 1.09 亿元、1.27 亿元以及 1.42 亿元，对应 EPS0.75 元、0.87 元和 0.97 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：佩蒂股份(300673 SZ,增持): 业绩符合预期，开拓国内初心不改 

天邦股份 

(002124.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 841.90%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 44.54 亿元，yoy+40.12%；实现归母净利润 1194.07 万元，yoy-90.12%。单

季度来看，公司三季度实现营收 15.14 亿元，yoy+14.97%；实现归母净利润 3.79 亿元，yoy+841.90%，符合预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 0.45/3.36/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天邦股份(002124 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖弹性标的  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/bb2a2a3f-8222-40a1-b57b-4e47d0033a23.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/2de906c8-37db-4d38-8f06-73ff52929e5a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c6ff1a11-dfd3-46eb-931c-de22722c8d2f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/be9be8de-2703-47f6-8d10-78f62b732fd4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/17ea311c-758a-4122-9258-15d11e43b8ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/7cf130be-1e1c-4e32-a7c2-71aacdd849e4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/38086746-e446-419d-9649-2f99006e7f02.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/d78baa13-eb4e-4b58-84a4-777d1e0ff7d1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9c720a62-ce37-40b7-8856-686b7193e78f.pdf
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图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 20 日 大河财立方 河南银保监局召开生猪稳产保供推进会：稳妥开展生猪活体抵押贷款试点（点击查看原文） 

2019 年 12 月 20 日 财联社 中央财政持续加大生猪稳产保供支持力度（点击查看原文） 

2019 年 12 月 20 日 云财经 农垦改革取得新进展新成效，预计全年农垦生产总值超过 8653 亿元（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 财联社 华储网发布关于 2019 年 12 月 23 日中央储备冻猪肉投放竞价交易有关事项的通知（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 澎湃新闻 洋山港海事局联合海洋渔业部门依法拆解辖区首艘涉渔三无船舶（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 新浪财经 农业农村部：加强渔港污染防治设施设备配备（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 新京报网 农业农村部：暂停执行动物饲养场等的选址距离规定（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 中国水产门户网 福建省宁德大黄鱼“畅游”互联网（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 东方网 铁建重工盾构机首次出口南美长沙“向日葵”将盛放秘鲁大地（点击查看原文） 

2019 年 12 月 19 日 人民网 健康中国与药用植物园建设学术论坛在南宁举行（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 新浪财经 两部委：年出栏 5000 头以下生猪养殖项目无需办理环评审批（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 新华 08 网 北京怀柔：多重探索打开板栗产业发展新局面、稳定板栗价格（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 财联社 我国海水稻区域试验种植平均亩产达 400 公斤（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 新京报网 第 5 批中央储备肉来了，明日投放冻猪肉 4 万吨（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 中国水产门户网 强化安全检查，筑牢安全防线——强华项目开展渔汛前安全大检查（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 新华网 元旦春节期间猪肉整体供需形势或好于预期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 食品伙伴网 天津稳定生猪生产年内猪肉综合自给率可达 45%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 上海证券报 农业农村部：全国生猪生产开始探底回升猪价出现明显回落元旦春节期间猪肉供应将有所增加（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 经济日报 2020 年底前生猪产能有望基本恢复（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 广州日报 元旦、春节期间冻猪肉投放力度将适时增大（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 21 世纪经济报道 生猪存栏一年来首次回升生猪养殖如何“抓大不放小”？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 北京商报 农业农村部：将严打暴利“炒猪”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 18 日 每日经济新闻 生猪存栏一年来首现探底回升两大信号标志生产全面向好（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中商产业研究院 2019 年 10 月大豆市场供需形势分析：国内豆价止涨转跌（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 财联社 华储网：2019 年 12 月 19 日中央储备冻猪肉投放竞价交易 4 万吨（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 一财网 中小养殖场户生产全国一半猪肉，农业农村部：抓大不放小（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 上海证券报 事关你的菜篮子！权威部门：猪肉供需矛盾正在缓解，全年 CPI 涨幅预计在 3%左右（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中国证券报 官宣：严打“炒猪团”！“二师兄”这个重大指标一年来首次逆转（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 第一财经 农业农村部：严厉打击“炒猪”行为保障生猪生产安全（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中国证券网 农业农村部：市场已出现多个生猪生产方面的积极信号（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中证网 农业农村部：元旦春节期间猪肉供应将有所增加（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 全景网 农业农村部：元旦春节期间猪肉市场供应偏紧（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中证网 农业农村部：后备母猪销量回升补栏增养信心增强（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中证网 农业农村部：规模养殖场生猪生产已连续三个月环比增长（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中证网 农业农村部：11 月份生猪存栏和能繁母猪存栏双双止降回升（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 金融界 农业农村部：上周瘦肉型白条猪肉出厂价格环比跌 1.8%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 财联社 农业农村部：11 月份全国生猪生产全面向好（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 新浪财经 统计局：2019 年棉花总产量同比下降 3.5%主要受灾害性气候影响（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 统计局 2019 年全国棉花总产量 588.9 万吨，比 2018 年减少 21.3 万吨（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 新浪财经 苏北棉副产品市场明处购销放缓暗处热潮涌动（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 中国饲料行业信息网 12 大上市企业 11 月生猪出栏 261 万头同比减少 41%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 时代周报 涨价五成上热搜辣椒产业链受考（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 第一财经日报 东北生猪复产调查：养猪户也不希望猪价大涨（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 第一财经日报 东北生猪产能恢复背后：养殖规模化优势明显（点击查看原文） 

2019 年 12 月 17 日 第一财经日报 复产要科学猪瘟疫苗到底要不要？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 新华网 河南推出复养“保险超市”助力生猪稳产保供（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 财联社 农业农村部：猪肉批发市场价格比上周环比增长 3.5%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 中国饲料行业信息网 上海地区奶牛场 2020 年上半年度生鲜乳成本公示（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 新浪财经 统计局：生猪供应恢复还需一段时间猪价企稳回落可期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 格隆汇 广东生猪养殖调研报告：整体生猪存栏降幅预估超过 50%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 搜狐财经 70000 吨猪肉入市，也挡不住“炒猪团”的无人机？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 中国水产养殖网 “在这片海捞鱼,要么交钱,要么滚蛋!”“海霸”被灭（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 证券时报网 统计局：12 月上旬生猪价格环比上涨 7.3%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 财联社 统计局：12 月上旬生猪（外三元）价格环比上涨 7.3%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 中国水产养殖网 加快修订渔业法促进现代渔业可持续发展（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 中国饲料行业信息网 养猪头部企业今年出栏量占比或达 20%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 中国经济网 吉林粮食产量连续七年突破 700 亿斤（点击查看原文） 

2019 年 12 月 16 日 人民网 江苏审定稻麦品种优质率 95%以上推广率超 90%（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2019-12-21 关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-21\5817573.pdf 

 2019-12-20 新疆星河律师事务所关于公司可转换公司债券回售的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-20\5815007.pdf 

 2019-12-20 长城证券股份有限公司关于公司可转换公司债券回售有关事项的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-20\5815005.pdf 

 2019-12-20 关于“天康转债”回售的第一次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-20\5815006.pdf 

 2019-12-18 可转换公司债券 2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5803229.pdf 

 2019-12-17 2019 年第四次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800241.pdf 

 2019-12-17 2019 年第二次债券持有人会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800239.pdf 

 2019-12-17 2019 年第二次债券持有人会议法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800242.pdf 

 2019-12-17 2019 年第四次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800240.pdf 

海大集团 2019-12-18 关于控股股东部分股份质押展期的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5802923.pdf 

 2019-12-17 2019 年第四次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800511.pdf 

 2019-12-17 2019 年第四次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-17\5800512.pdf 

牧原股份 2019-12-21 关于股东股权质押展期、解押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-21\5817631.pdf 

 2019-12-19 优先股股息发放实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-19\5805277.pdf 

温氏股份 2019-12-18 上市公司股权激励计划自查表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805103.pdf 

 2019-12-18 第二期限制性股票激励计划草案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805104.pdf 

 2019-12-18 第三届监事会第十一次（临时）会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805109.pdf 

 2019-12-18 国信信扬律师事务所关于公司第二期限制性股票激励计划（草案）的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805102.pdf 

 2019-12-18 独立董事关于公司第二期限制性股票激励计划的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805100.pdf 

 2019-12-18 第三届董事会第十二次（临时）会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805108.pdf 

 2019-12-18 第二期限制性股票激励计划激励对象名单 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805106.pdf 

 2019-12-18 第二期限制性股票激励计划实施考核管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805107.pdf 

 2019-12-18 第二期限制性股票激励计划草案摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805105.pdf 

 2019-12-18 关于股权激励计划的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5805101.pdf 

中牧股份 2019-12-18 中牧股份 2019 年第四次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-18\5802358.pdf 

普莱柯 2019-12-20 普莱柯 2019 年第二次临时股东大会的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-20\5814894.pdf 

 2019-12-20 普莱柯 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-20\5814895.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 33.57 元/公斤，周环比下跌 0.67%；仔猪均价 76.83 元/公斤，周环比上涨

3.71%。 

 

上周育肥猪配合饲料价 3.08 元/公斤，周环比持平。猪粮比为 17.99，周环比下跌 1.53%。 

 

图表5： 上周生猪均价 33.57 元/公斤，周环比下跌 0.67%  图表6： 仔猪均价 76.83 元/公斤，周环比上涨 3.71% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 3.08 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 17.99，周环比下跌 1.53% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）5.75 元/羽，上上周大厂鸡苗全周停孵，无周环比，毛鸡均价为 5.06

元/斤，周环比下跌 3.35%。 

 

上周肉鸡出栏成本价 5.16 元/斤，周环比下跌 7.11%，毛鸡养殖利润为-0.96 元/羽，周环

比下跌 51.76% 
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）5.75 元/羽  图表10： 上周毛鸡均价为 5.06 元/斤，周环比下跌 3.35% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 5.16 元/斤，周环比下跌 7.11%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为-0.96 元/羽，周环比下跌 51.76% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 1919.72 元/吨，周环比下跌 0.05%；进口玉米完税价为 2227.94

元/吨，周环比下跌 5.68%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2392.22 元/吨，周环比下跌 0.16%；小麦国际现货价为 6.51

美元/蒲式耳，周环比上涨 2.54%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3514.21 元/吨，周环比持平；国际大豆现货价为 369.67 美元

/吨，周环比上涨 2.51%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为 2933.26 元/吨，周环比下跌 2.41%；豆粕国际现货价 12 月

9 日-11 日平均价为 329.93 美元/吨。 
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图表13： 上周玉米现货均价为 1919.72 元/吨，周环比下跌 0.05%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2227.94 元/吨，周环比下跌 5.68% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2392.22 元/吨，周环比下跌 0.16%  图表16： 上周小麦国际现货价为 6.51 美元/蒲式耳，周环比上涨 2.54% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆价格为 3514.21 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价为 369.67 美元/吨，周环比上涨 2.51% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价为 2933.26 元/吨，周环比下跌 2.41%  图表20： 豆粕国际现货价 12 月 9 日-11 日平均价为 329.93 美元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

上周国内糖价为 5,564.00 元/吨，周环比下跌 1.87%；国际糖价为 13.51 美分/磅，周环比

上涨 0.87%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5,564.00 元/吨，周环比下跌 1.87%  图表22： 上周国际糖价为 13.51 美分/磅，周环比上涨 0.87% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 180 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

10 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 9.80 元/公斤，周环比持平；鲤鱼均价 9.50 元/公斤，

周环比持平；罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比持平。  
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图表23： 上周海参均价 180 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表25： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 9.80 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 9.50 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

水果、蔬菜 

水果：上周苹果批发价 7.99 元/公斤，周环比下降 2.44%；香梨大宗价为 7.50 元/千克，

周环比持平。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 129.34，周环比下降 3.38%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 111.64，周环比上涨 10.02%。 
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图表29： 上周苹果批发价 7.99 元/公斤，周环比下降 2.44%  图表30： 上周香梨大宗价为 7.50 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 129.34，周环比下降 3.38%  图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 111.64，周环比上涨 10.02% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

猪价上涨不及预期。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格大幅

上涨。如果生猪价格上涨幅度不及预期，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果上市

公司因疫情防控疏忽导致生猪出栏量不达预期，会导致板块盈利水平受到影响，行业基本

面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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