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区块链 

深交所发布区块链指数，拓资本入局之路 
事件：深交所官网发布公告称，定于 2019 年 12 月 24 日发布深证区块链

50 指数。  

深交所推出区块链 50指数，资本市场关注度不断提升，市场将期待更多新

指数及基金产品推出，为资本入局拓宽道路。12 月 24 日，深交所官网发布

公告称，定于 2019 年 12 月 24 日发布深证区块链 50 指数。公告显示，深

证区块链 50 指数以深交所上市公司中，业务领域涉及区块链产业上中下游

的公司为选样空间，按近半年日均总市值从高到低排序，筛选排名前 50 名

的股票构成样本股。指数采用自由流通市值加权，于每年 6 月、12 月的第

二个星期五的下一个交易日进行样本股定期调整。平安银行、美的集团、苏

宁易购、安妮股份、顺丰控股、四方精创、华大基因等都被选为区块链 50

样本。随着 2017 年 12 月美国芝加哥期权交易所（CBOE）、芝加哥商品交

易所（CME）相继推出比特币期货以来，资本市场对区块链相关资产的关注

度不断提升；今年 9 月 23 日洲际交易所（ICE）旗下的 Bakkt 平台的上线全

球首个以实物结算的比特币期货，继而美国证监会（SEC）对比特币 ETF 和

以太坊（ETH）期货关注度提升，市场也寄予了相当的期望。此次深交所发

布区块链 50 指数，更是为资本市场参与支持区块链行业发展提供了平台和

工具。此前为助力新兴技术行业发展，深交所已发布深证信息技术指数

（399620）、深证电信指数（399621）等，可以预期，更多区块链相关板

块指数产品甚至是 ETF 等有望加速落地，为资本入局提供平台和工具。 

资本和监管齐力助区块链行业发展，行业应用落地有望提速。今年，除了监

管动作频频，持续推动区块链行业健康发展外，资本市场对区块链的支持力

度也不断提升。目前，资本投资参与区块链行业发展的途径和工具还十分有

限，可以预期的是，随着更多区块链相关板块指数及相关 ETF 基金产品的发

布，区块链行业将借资本之力、迅猛发展，不断推动应用落地。建议积极关

注金融、民生和政务三大场景应用，以及区块链与 AIoT 结合解决场景落地

痛点的应用方向。区块链在金融、民生和政务三大场景有广阔的应用空间。

例如，在金融场景，解决中小企业贷款融资难、银行风控难、部门监管难等

问题；在民生场景，为人民群众提供更智能、更便捷、更优质的公共服务；

提升城市管理的智能化、精准化水平；保障生产要素在区块链内有序高效流

动；在政务场景，实现政务数据跨部门、跨区域共同维护和利用，为人民群

众带来更好的政务服务体验。随着联盟链的快速普及，区块链在三大场景中

将发挥重要作用，服务实体经济的同时促进区块链技术研发的进步。 

推荐主线：标的方面，我们继续推荐以下三条主线上的区块链服务标的： 

1、 金融服务。（1）供应链金融：易见股份、四方精创、海联金汇；（2）

金融安全、区块链资产硬件存储：卫士通、格尔软件、飞天诚信； 

2、 民生服务。（1）电子发票、支付：东港股份、广电运通；（2）电子认

证：数字认证；（3）版权服务：安妮股份。 

3、 政务场景：远光软件、华宇软件。 

风险提示：监管政策不确定性、区块链基础设施开发不达预期。  
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一、深交所发布区块链 50 指数，拓资本入局之路 

事件：12 月 24 日，深交所官网发布公告称，为反映深圳证券市场区块链产业相关公司

的表现，为投资者提供更丰富的指数化投资工具，深圳证券交易所和深圳证券信息有限

公司定于 2019 年 12 月 24 日发布深证区块链 50 指数。 

 

深交所推出区块链 50 指数，资本市场关注度不断提升，市场将期待更多新指数及基金

产品，为资本入局拓宽道路。12 月 24 日，深交所官网发布公告称，定于 2019 年 12 月

24 日发布深证区块链 50 指数。公告显示，深证区块链 50 指数以深交所上市公司中，业

务领域涉及区块链产业上中下游的公司为选样空间，按近半年日均总市值从高到低排序，

筛选排名前 50 名的股票构成样本股。指数采用自由流通市值加权，于每年 6 月、12 月

的第二个星期五的下一个交易日进行样本股定期调整。平安银行、美的集团、苏宁易购、

安妮股份、顺丰控股、四方精创、华大基因等都被选为区块链 50 样本。随着 2017 年

12 月美国芝加哥期权交易所（CBOE）、芝加哥商品交易所（CME）相继推出比特币期货

以来，资本市场对区块链相关资产的关注度不断提升；今年 9 月 23 日洲际交易所（ICE）

旗下的 Bakkt 平台的上线全球首个以实物结算的比特币期货，继而美国证监会（SEC）

对比特币 ETF 和以太坊（ETH）期货关注度提升，市场也寄予了相当的期望。此次深交

所发布区块链 50 指数，更是为资本市场参与支持区块链行业发展提供了平台和工具。

此前为助力新兴技术行业发展，深交所已发布深证信息技术指数（399620）、深证电信

指数（399621）等，可以预期，更多区块链相关板块指数产品甚至是 ETF 等有望加速落

地，为资本入局提供便利。 

 

资本助力区块链行业发展，行业应用落地有望提速。今年，除了监管动作频频，持续推

动区块链行业健康发展外，资本市场对区块链的支持力度也不断提升。目前，资本投资

参与区块链行业发展的途径和工具还十分有限，可以预期的是，随着更多区块链相关板

块指数及相关 ETF 基金产品的发布，区块链行业将借资本之力、迅猛发展，不断推动应

用落地。建议积极关注金融、民生和政务三大场景应用，以及区块链与 AIoT 结合解决

场景落地痛点的应用方向。区块链在金融、民生和政务三大场景有广阔的应用空间。例

如，在金融场景，解决中小企业贷款融资难、银行风控难、部门监管难等问题；在民生

场景，为人民群众提供更智能、更便捷、更优质的公共服务；提升城市管理的智能化、

精准化水平；保障生产要素在区块链内有序高效流动；在政务场景，实现政务数据跨部

门、跨区域共同维护和利用，为人民群众带来更好的政务服务体验。随着联盟链的快速

普及，区块链在三大场景中将发挥重要作用，服务实体经济的同时促进区块链技术研发

的进步。但区块链解决不了全部问题，这还需要结合 AIoT 等技术，解决实际场景中痛

点和落地难题；如供应链金融场景，以区块链为基础平台，结合物联网、AIoT 等技术解

决贸易全流程可信，实现线上数据和线下实体贸易绑定，是行业发展的大方向。随着区

块链与 AIoT、5G 等新技术结合，将催生更多新的商业模式和场景应用。 

 

标的方面，我们推荐以下三条主线上的区块链服务企业。 

1、金融服务。（1）供应链金融：易见股份、海联金汇；（2）金融科技：四方精创；（3）

金融安全、区块链资产硬件存储：卫士通、飞天诚信。 

2、民生服务。（1）电子发票、支付：东港股份、广电运通；（2）电子认证：数字认证；

（3）版权服务：安妮股份。 

3、政务场景：远光软件、华宇软件。 

此外，对于此次香港发布虚拟资产交易平台监管规范，建议关注港股火币科技控股（HK 

1611）。 
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图表 1：区块链应用于供应链金融中的两大核心痛点 

 
资料来源：国盛证券研究所 
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风险提示 

监管政策不确定性。目前区块链处于发展初期，全球各国对区块链技术、项目融资和代

币的监管都存在一定不确定性，因此行业公司项目发展存在不确定性。 

  

区块链基础设施开发不达预期。区块链是解决供应链金融和数字身份中核心技术，目前

区块链基础设施尚不能支撑高性能网络部署，去中心化程度和安全都会对高性能存在一

定的牵制，区块链基础设施存在开发不达预期的风险。 
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