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重点股票  
2018A 2019E 2020E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

均胜电子 1.01 16.78 0.97 17.47 1.13 15.00 推荐  

华域汽车 2.55 9.36 2.38 10.03 2.66 8.98 谨慎推荐 

拓普集团 0.71 24.69 0.48 36.52 0.62 28.27 谨慎推荐  

资料来源：财富证券 

 

投资要点： 

 事件：（1）工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019

年第 11 批）》，国产 Model3 进入补贴目录。（2）首批国产 Model 3

将于年底交付用户。  

 Model 3 将直接与“BBA”中型轿车竞争。在考虑 2019 年新能源汽车

补贴及购置税优惠后，国产特斯拉 Model 3 售价在 33 万元左右，与

BBA 中型轿车销售落地（考虑购置税）价格高度重合，未来将占据一

部分豪华车市场。整体看来，特斯拉与传统豪华品牌“BBA”产品优

势各异，BBA 胜在品牌力，而特斯拉强在科技感和性能。我们认为在

Model 3 量产后，特斯拉有望成为国内 BBA 后的第四大豪华车品牌。 

 特斯拉有望做大国内新能源汽车蛋糕，为国产品牌树立标杆。一直以

来受限于产能和销售宣传问题，特斯拉在国内的影响力偏小，一般被

认为是“大玩具”而非传统意义上的出行工具。此次国产化后，既能

解决特斯拉产能瓶颈，又在全球最大的汽车和新能源汽车消费市场中

国进行了宣传。Model 3 良好的性能有望改变目前市场对国产新能源

汽车低质量、不可靠或骗补贴的固有负面印象，提升新能源汽车在整

体市场中的渗透率。另外，特斯拉作为新能源汽车领域的标杆，起到

了消费电子中苹果公司的典范作用，将正向促进国内新能源汽车品牌

产品力的提升。 

 看好国内特斯拉产业链的未来发展，有望复制手机产业链“代工 -创新”

的发展模式。目前国内大部分汽车零部件企业均处于产业链的底层，

也较难进入核心品牌产业链供货名单，特斯拉作为新造车势力，既无

固有的产业链供货体系，又对零件产品的性价比有较高要求。特别是

本轮国内建厂，将利好于华东地区零部件企业未来的供货。  

 维持行业“同步大市”评级。建议关注国产特斯拉单车供货价值量较

高的拓普集团，具备供货地理位置优势并承担核心或高价值量产品的

供应的华域汽车和均胜电子。 

 风险提示：特斯拉销售不达预期；新能源汽车销售不达预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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