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近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.04%，餐饮旅游板块上涨 2.18%，行业跑

输市场 3.22个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 0.29%，
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个股方面，众信旅游、大东海 A 和锦江酒店本周领涨，腾邦国际、云南旅游

和金陵饭店本周领跌。 

 投资建议 

本周，餐饮旅游板块表现较好，在全部中信一级子行业中排名第三，全部子

版块均上涨。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，行业内个

股表现虽然有所分化，但长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看

好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：1）坚守逻辑清晰且

业绩确定性强的免税行业；2）关注估值处于低点且业绩具备较大弹性的酒店

行业龙头；3）当前门票降价环境下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能

的优质景区类公司；4）明年将迎来日本奥运会，作为我国出境游主要目的地

之一的日本市场有望迎来爆发，建议关注相关公司。综上，我们推荐中国国

旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）以及凯撒旅业

（000796）。 
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突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 发改委：预计 2020 年春运全国旅客发送量将达约 30

亿人次 

中国国家发改委 12 月 18 日披露消息称，经会商研判，2020 年春运全国旅客发

送量将达到约 30 亿人次，比上年略增。其中，道路 24.3 亿人次，下降 1.2%；

铁路 4.4 亿人次，增长 8%；民航 7900 万人次，增长 8.4%；水运 4500 万人次，

增长 9.6%。2020 年春运将从 1 月 10 日开始，2 月 18 日结束，共计 40 天。国

家发改委表示，综合分析，随着中国城乡、区域发展更加平衡协调，春运迁移人

口总量增长放缓，长距离迁移比例降低，供需总量矛盾呈缓和趋势。但值得注意

的是，2020 年春节较早，预计节前客流较为集中，铁路部分重点方向、民航少量

热点航线运力较为紧张；民众出行方式更加多元化，自驾出行持续增长，公路保

畅面临严峻考验；恶劣天气引起的安全风险不容忽视，农村地区交通安全隐患较

为突出。官方要求各方面千方百计增加运力，优化售检票等重点环节服务举措。

其中，铁路要进一步强化 12306 网站技术防控，发挥候补购票等有效手段，维护

公平的网络购票秩序，做好电子客票试点推广等工作，推行回空方向列车票价优

惠措施，鼓励“反向春运”。航空公司要加强对在线旅游平台、销售代理企业的管

理，严格执行票价、退改签收费等规定，在重点机场进一步推广电子登机牌，实

现“无纸化”便捷出行。道路客运企业要持续提升联网售票服务水平，提高班次

可售率，积极开展电子客票推广应用。官方还要求车站、机场、港口等客运枢纽

要进一步改善旅客候乘环境，着力提高环境卫生水平。规范客运枢纽引导标志，

加强站场环境整治，提升旅客候乘和中转换乘的舒适性和便捷性。 

资料来源：中国新闻网 

1.2 融创：拟向宝安冰雪文旅综合体投资约 338.3 亿元 

12 月 18 日，深圳宝安区与融创中国签订了总投资达 367 亿元的合作协议。协议

涵盖融创中国大湾区总部以及包含世界最大室内雪世界在内的冰雪文旅综合体拟

落户宝安。据悉，深圳宝安区与融创中国将建立战略合作伙伴关系，充分发挥各

自的资源优势，相互提供优质、高效的服务。根据所签署协议，双方拟发挥宝安

独特的区位优势、产业优势以及政策优势，利用好融创中国在文旅、文化、会

展、服务、居住等方面的丰富经验和综合实力，由融创中国投资，在宝安建设融
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创中国大湾区总部及冰雪文旅综合体项目（暂定名）。其中，冰雪文旅综合体项

目拟投资约 338.3 亿元，将打造集世界最大室内雪世界、冰雪主题酒店、冰雪主

题商街等设施于一体的世界级文旅项目。此外，双方后续将深度整合各类资源，

探索在更广范围开展更深层次的合作。 

资料来源：观点地产网 

1.3 龙腾出行：获欧翎和携程的数千万美元 B 轮投资 

12 月 23 日消息，机场和高铁商圈出行服务提供商“龙腾出行”宣布获得由鸥翎

投资领投、携程跟投的数千万美元 B 轮融资，融资主要用于搭建技术平台、拓展

机场和高铁场景产业链、拓展国际业务。企查查数据显示，龙腾出行成立于 2005

年，是一家垂直机场和高铁站商圈消费的平台，对接分散在各地的线下服务，为

广大旅客提升在机场高铁站内的出行体验。龙腾出行表示，其主要收入来源于机

场和高铁出行商圈的休息室、礼宾车和要客通等产品，过去三年集团整体收入平

均增速 30%以上，预计今年全年营收 11 亿，未来两年营收 35 亿。针对本次投资，

鸥翎投资创始人郑南雁表示，目前，机场和高铁还不是一个完全开放的场景，运

作上也没有完全市场化，这意味着未来会有很多新的机会和变化。 

资料来源：投资界 

1.4 华住集团：与万科中西部产城达成战略合作 

近日，华住集团与万科中西部城建设发展有限公司（简称：万科中西部产城）在

上海建滔诺富特酒店签署了战略合作协议，协议签署后双方正式成为战略合作伙

伴。至此，万科中西部产城旗下的多家酒店型物业将优先选择华住集团旗下的中

高端品牌全面进行经营管理。在签约仪式上，华住集团执行副总裁兼全球高端品

牌事业部首席执行官夏农先生与万科中西部产城责任合伙人、酒店事业部总经理

李东先生进行了会面交流，并代表双方公司正式签署了战略合作协议。同时禧玥

及花间堂品牌总经理、高端品牌运营 VP 任咿锦女士代表花间堂品牌方，美居品

牌 CEO 顾林先生代表美居品牌方分别对万科天府新区花间堂酒店和万科西昌美

居酒店进行了酒店管理合同签署。据了解，除上述两家酒店外，其他酒店项目正

在洽谈中。对于此次双方能成功牵手，万科中西部产城责任合伙人、酒店事业部

总经理李东先生充满期盼和信心。他表示: “万科中西部产城是承接和落地万科

集团新业务的‘产城综合服务商’。我们通过与华住集团展开战略合作，能够更加

完善升级万科中西部区域旅游度假、产业办公项目的配套功能，并将酒店运营服
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务模式引入工作场景，满足人民对美好生活和工作的需求。”此次签约仪式的成功

举行，标志着华住集团在中西部地区更加深入的战略布局和项目开发，同时契合

国家一带一路及西部大开发的升级发展。相信在不久的将来，双方的重要合作将

会促成更多激动人心的发展成果。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 驴妈妈：发布《2020 春节出游趋势报告》 

近年来，“旅行过新年”已经成为春节过年的热门形式。2020 年的春节较往年早

了许多，市民们也早早安排起了出游计划。12 月 24 日，驴妈妈旅游发布《2020

春节出游趋势报告》（以下简称《报告》）显示，眼下距离春节只有一个月，出境

长线游预订已接近尾声，出境短线游及国内游进入预订高峰。从预订数据来看，

春节出游热度从 1 月 18 日开始逐渐攀升，除夕（1 月 24 日）至大年初二（1 月

26 日）达到高峰。春节历来都是最讲究团圆的节庆，家庭出游成为春节出游的主

流。《报告》显示，春节期间，三人及以上的家庭出游比例超 7 成，占比相比国

庆提升 18%。国内游方面，南下避寒、北上赏雪、祈福游和民俗游都是热门主题。

出境方向，短线目的地依然人气最旺，日本、泰国是最受欢迎的目的地，土耳其、

毛里求斯、以及澳洲和欧洲方向也是今年春节大热门。上海、杭州、苏州、北京、

广州、成都、南京、重庆、武汉、深圳成为春节十大出游人次最多的客源地城市。

此外，春节期间受机票、酒店等价格上涨影响，旅游产品整体价格增幅较多。据

《报告》显示，今年春节旅游产品价格较淡季普遍上涨超过 50%，部分热门线路

价格上涨幅度翻倍。从日期分布来看，从 1 月 22 日至 27 日（大年初三）出发的

产品价格最高，相较于初五、初六出发的产品高出 2 至 3 成。如“三亚双飞 5 日

4 晚自由行，亚特兰蒂斯 2 晚加海棠湾喜来登 2 晚”这款产品，初二预订价格为

12463 元，年初六则仅需 7819 元，价格下降近四成。对于假期充足的游客可以

选择错峰出游，既能享受价格的优惠，还能避开人群高峰，性价比十足。 

资料来源：品橙旅游 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603099 长白山 
与控股股东终止关联

交易公告 

经长白山旅游股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董事会第二次会议和 

2017 年第一次临时股东大会审议通过，《关于天池管理公司为控股股东及其子

公司提供景区管理服务暨关联交易》的议案，天池公司与吉林省长白山开发建

设 (集团)有限责任公司（以下简称“集团公司”，系公司的控股股东）及吉林

省长白山景区管理有限公司（集团公司的控股公司，以下称景区公司）就长白

山景区运营（景区服务运营管理及景区资产经营管理）签订委托合同，合同期

内预计累计交易金额约为 1.65 亿元。合同期限为 2017 年 8 月 29 日至 2020 年

8 月 28 日。 

600706 曲江文旅 
关于获得政府补助的

公告 

公司收到的上述政府补助将严格按照相关规定专款专用。根据《企业会计准则

第 16 号—政府补助》的相关规定，确认上述事项并划分补助类型。其中,公司

海洋极地公园分公司收到的 2019 年省级旅游专项资金 100 万元，为与资产相

关的政府补助，计入递延收益；西安曲江楼观道文化景区管理有限公司收到的

失业保险稳岗补贴 365.85 万元，为与收益相关的政府补助，冲减相关成本费用；

公司唐华宾馆分公司收到的 2019 年西安市服务业综合改革试点专项资金 15 万

元，为与收益相关的政府补助，计入营业外收入。具体会计处理以会计师事务

所确认的年度审计结果为准 

300178 腾邦国际 
关于暂时无法按期归

还募集资金的公告 

自 2018 年下半年至今，由于金融去杠杆等外部金融市场环境变化，银行收缩

贷款信用，致使公司资金周转紧张，存在部分债务逾期，导致公司多个银行账

户（包括 4 个募集资金账户）被司法冻结，募集资金存在归还后被冻结或划转

的风险。截止本公告日，公司暂时无法将上述用于暂时补充流动资金的不超过

2.3 亿元人民币募集资金归还至公司募集资金银行专户。公司正在积极与债权

人协调，争取早日解除募集资金账户的冻结，待资金压力有所缓解时尽快归还

暂时补充流动资金的募集资金。同时，公司董事会、管理层正在积极与公司保

荐机构探讨其它可行的归还方式，尽快归还暂时补充流动资金的募集资金。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.04%，餐饮旅游板块上涨 2.18%，行业跑输

市场3.22个百分点，位列中信29 个一级行业上游。其中，景区上涨0.29%，旅

行社下跌 2.68%，酒店上涨 5.02%，餐饮上涨 0.04%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

汽
车
(中

信
)

建
材
(中

信
)

餐
饮
旅
游
(中

信
)

有
色
金
属
(中

信
)

基
础
化
工
(中

信
)

传
媒
(中

信
)

纺
织
服
装
(中

信
)

机
械
(中

信
)

轻
工
制
造
(中

信
)

综
合
(中

信
)

家
电
(中

信
)

电
力
设
备
(中

信
)

煤
炭
(中

信
)

交
通
运
输
(中

信
)

银
行
(中

信
)

商
贸
零
售
(中

信
)

医
药
(中

信
)

石
油
石
化
(中

信
)

电
力
及
公
用
事
业
(中

信
)

建
筑
(中

信
)

电
子
元
器
件
(中

信
)

房
地
产
(中

信
)

农
林
牧
渔
(中

信
)

食
品
饮
料
(中

信
)

非
银
行
金
融
(中

信
)

国
防
军
工
(中

信
)

通
信
(中

信
)

钢
铁
(中

信
)

计
算
机
(中

信
)

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，众信旅游、大东海 A 和锦江酒店本周领涨，腾邦国际、云南旅游和金

陵饭店本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

众信旅游 15.89% 腾邦国际 -4.88% 

大东海A 7.94% 云南旅游 -4.45% 

锦江酒店 6.61% 金陵饭店 -3.51% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，餐饮旅游板块表现较好，在全部中信一级子行业中排名第三，全部子版块

均上涨。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，行业内个股表现虽

然有所分化，但长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：1）坚守逻辑清晰且业绩确定性强

的免税行业；2）关注估值处于低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；3）当

前门票降价环境下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司；
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4）明年将迎来日本奥运会，作为我国出境游主要目的地之一的日本市场有望迎

来爆发，建议关注相关公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店

（600754）、宋城演艺（300144）以及凯撒旅业（000796）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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