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 本周行情回顾 

过去一周，沪深 300 指数上涨 1.24%，申万电子指数上涨 2.93%，跑赢沪

深 300 指数 1.69%。上周电子行业 5 个二级行业中光学光电子元器件表现强势，

各子行业一周表现如下：半导体上涨 0.87%、元件上涨 2.70%、光学光电子元器

件上涨 4.89%、电子制造上涨 2.99%、其他电子上涨 3.09%。海外市场来看，台

湾资讯科技指数下跌 1.73%，恒生资讯科技业指数上涨 2.59%，费城半导体指数

上涨 3.22%。 

 一周行业要闻及重点公司公告 

上周重要的行业新闻有：北京清芯创投接手 1.2 亿美元拿下美芯片巨头 LCD 

TDDI 业务；苹果依旧主导全球手机市场，拿下全球总收入 32%，高端机占 52%；

华为手机出货量将达 2.3 亿部，已完成全年目标；2019 年 Q3 企业外部存储系

统以亚太地区收入增长最为强劲；英伟达本周收购 Mellanox 公司将获欧盟批

准；三星 W20 5G 发售 搭载高通骁龙 855 Plus 旗舰平台；华为 VR Glass 开售 佩

戴重量仅为 166g；LG2020 款 Ultra 显示器的神秘面纱被揭开 新品一共有五款；

DigiLens 联手水晶光电 在中国拓展 AR 显示器市场 

上周重要的公司公告有：深天马 A：关于全资子公司厦门天马与合作方共

同投资设立合资公司投建第 6 代柔性  AMOLED 生产线项目暨关联交易的公

告；立讯精密：关于控股股东部分股权解除质押及质押的公告；安洁科技：关

于对全资孙公司减资的公告；环旭电子：股票交易异常波动公告 

 

 行业周观点 

韩厂产能退出改变全球供求关系格局，2020 年面板行业或迎来新一轮上行

周期。近期京东方股价走强引起市场对于 LCD 行业的关注，基于需求端受益

于 2020 年体育赛事形成的量增；供给端三星、LG 的退出将造成 2020 年全球 LCD

供给增速显著放缓。因此我们预计，2020 年，大尺寸面板行业或迎来新一轮上

行周期，存在供不应求的现象。 

投资组合：京东方 A、TCL、水晶光电、长信科技 

 

 风险提示 

宏观经济下行导致的订单风险；电子产品出货量不及预期。    
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一、本周行情回顾 

过去一周，沪深 300 指数上涨 1.24%，申万电子指数上涨 2.93%，跑赢沪深 300 指

数 1.69%。上周电子行业 5 个二级行业中光学光电子元器件表现强势，各子行业一周表

现如下：半导体上涨 0.87%、元件上涨 2.70%、光学光电子元器件上涨 4.89%、电子制造

上涨 2.99%、其他电子上涨 3.09%。海外市场来看，台湾资讯科技指数下跌 1.73%，恒生

资讯科技业指数上涨 2.59%，费城半导体指数上涨 3.22%。 

从行业个股涨幅情况看，本周涨幅前三位分别泰晶科技（603738）、惠伦晶体（300460）、 

聚飞光电（300303），跌幅榜前三位分别为华金资本（000532）、恒久科技（002808）和

贤丰控股（002141）。 

图表1： 申万一级子行业单周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、粤开证券 

 

图表2： 申万三级电子子行业单周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、粤开证券 
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图表3： 申万电子行业涨跌幅单周前十名公司 

电子行业单周涨幅前十名 电子行业单周跌幅前十名 

证券代码 证券简称 
周 涨跌幅

（%） 
证券代码 证券简称 

周涨跌幅

（%） 

603738.SH 泰晶科技 39.2535 000532.SZ 华金资本 -15.7746 

300460.SZ 惠伦晶体 29.2487 002808.SZ 恒久科技 -9.8853 

300303.SZ 聚飞光电 27.9116 002141.SZ 贤丰控股 -9.7852 

300787.SZ 海能实业 23.012 300808.SZ 久量股份 -8.3362 

000823.SZ 超声电子 22.2789 600745.SH 闻泰科技 -7.3547 

002005.SZ *ST德豪 21.7105 300223.SZ 北京君正 -7.1976 

600707.SH 彩虹股份 21.5084 002888.SZ 惠威科技 -7.0888 

300083.SZ 劲胜智能 20.4611 002036.SZ 联创电子 -6.9058 

300032.SZ 金龙机电 19.0476 603160.SH 汇顶科技 -6.0321 

002079.SZ 苏州固锝 17.5474 002962.SZ 五方光电 -5.7317 

资料来源：Wind、粤开证券 

 

图表4： 台湾资讯科技指数内涨跌幅单周前十名公司 

 

电子行业单周涨幅前十名 电子行业单周跌幅前十名 

证券代码 证券简称 
周 涨 跌 幅

（%） 
证券代码 证券简称 

周涨跌幅

（%） 

2498.TW 宏达电 9.7046 3034.TW 联咏 -7.2052 

2409.TW 友达 4.9061 2330.TW 台积电 -2.2404 

2408.TW 南亚科 4.8995 3189.TW 景硕科技 -2.0221 

2344.TW 华邦电 4.2105 2352.TW 佳世达 -1.4218 

2454.TW 联发科 3.1214 2385.TW 群光电子 -1.3158 

2451.TW 创见信息 3.0464 3231.TW 纬创 -1.1725 

2382.TW 广达 2.8939 2449.TW 京元电子 -0.3886 

2353.TW 宏碁 2.8011 8150.TW 南茂科技 -0.2833 

3481.TW 群创光电 2.561 2356.TW 英业达 -0.2179 

2362.TW 蓝天 2.449 2357.TW 华硕 -0.2141 

资料来源：Wind、粤开证券 

 

二、一周行业要闻及重点公司公告 

（一）一周行业要闻 

2.1 北京清芯创投接手 1.2 亿美元拿下美芯片巨头 LCD TDDI 业务（集芯网） 

全球触控 IC 龙头 Synaptics 宣布，已与北京清芯华创投资管理公司签署协议，将以
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1.2 亿美元现金，同意出售亚洲移动 LCD、显示触控整合型芯片 (TDDI) 业务予北京清

芯华创。 

据了解，该交易已获得 Synaptics 董事会和北京清芯华创投的批准，并受惯例成交

条件的约束，预计将于 2020 年第二季度完成。 

Synaptics 在声明中表示，该笔交易案估计不会对当前季度的财报产生重大影响。 

据了解，北京清芯华创投资管理有限公司（简称 " 华创投资 "， HuaCapital 

Management Ltd）是由国内资深半导体投资团队牵头，联合清华控股和聚源资本共同组

建。公司核心团队既包括海归及本土半导体系列创业家，也包括近年来国内最活跃最成

功的半导体投资基金核心骨干。团队成员拥有二十多年海内外集成电路行业创业、企业

管理和投资经验。华创投资坚持以专业化、国际化、注重全产业链的投资理念进行集成

电路产业投资。华创投资将发挥团队的全方位的专业经验及行业影响力，帮助被投企业

创造提升价值，协同合作企业资源，打造集成电路产业的龙头企业。 

 

2.2 苹果依旧主导全球手机市场，拿下全球总收入 32%，高端机占 52%（TechWeb） 

据 Counterpoint Research 发布的最新数据报告显示，2019 年第三季度，全球手机

整体利润同比下降 11％至 120 亿美元，但苹果还是占领了行业利润的 66％和手机总收

入的 32％，主导全球手机市场。三星排在第二位，占整个手机行业利润的 17％。Galaxy 

A 系列产品组合的增加以及 Galaxy Note 10 系列产品的积极启动是增长的主要原因 

在 Counterpoint Research 的高端智能手机市场报告中，苹果更是占据着绝对的霸

主地位，市场份额达到了 52%，三星和华为紧随其后，市场份额为 25%和 12%。报告

中指出，苹果今年第三季度在高端手机市场份额继续增长，从之前的 48%增加到 52%，

而他们在这个领域还没有遇到真正的挑战。 

2.3 华为手机出货量将达 2.3 亿部，已完成全年目标（TechWeb） 

在近期举行的华为内部会议上，华为消费者业务 CEO 余承东透露，华为手机今年全

球出货量将在 2.3 亿部左右。这个数字完成了此前定下的全年目标，并有可能超越苹果

的全年销量。 

2.4 2019 年 Q3 企业外部存储系统以亚太地区收入增长最为强劲（电子发烧友） 

近日 IDC 发布 2019 Q3 全球企业存储系统季度追踪报告显示，2019 年第三季度全

球企业外部 OEM 存储系统支出同比增长 1.3％至 66 亿美元，总出货容量同比增长 6.8％

至 17.3 EB。直接面向超大规模数据中心销售的原始设计制造商（ODM）的收入同比减

少 6.8％至 58 亿美元。市场容量总出货容量（外部 OEM + ODM Direct +基于服务器的

存储）减少了 13.9％，至 98.8 EB。戴尔是该季度最大的企业外部存储系统厂商，占全

球收入的31.5％。NetApp和 HPE/新华三集团分别以9.9％和9.6％的市场份额并列第二。

华为、日立和 IBM并列第四，收入份额分别为 7.0％、6.2％和 6.0％。该季度，Pure Storage

和联想尽管实现了市场份额增长，但仍未跻身前五。华为营收增幅最大，NetApp 营收大

幅下滑。 

第三季度，全闪存阵列（AFA）市场总收入为 25.8 亿美元，同比增长 11.7％。混合

http://www.hqchip.com/app/1181
http://www.hqchip.com/app/843
http://www.elecfans.com/xianshi/20171205594009.html
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闪存阵列（HFA）市场收入略低于 25.4 亿美元，较 2018 年第三季度减少 1.7％。全闪

存阵列华为增长是亮点。从地区来看，所有地区中亚太地区（日本除外）增长最快，同

比增幅为 12.5％。日本增长 2.5％；欧洲、中东和非洲（EMEA）减少 1.0％；美洲则减

少了 2.7％。从国家来看，中国市场在该季度同比增长 20.4％。 

2.5 英伟达本周收购 Mellanox 公司将获欧盟批准（电子发烧友） 

英伟达（NVIDIA）即将获得欧洲委员会（EC）的无条件同意，以 68 亿美元收购总

部位于以色列的 Mellanox Technologies。 

预计欧盟当局将在本周内宣布对该交易的正式批准。此外，美国已经批准了此项收

购，而中国对此事的官方回应仍在等待中。应当指出的是，NVIDIA 在中国拥有主要客户，

例如阿里巴巴和百度。 

合并将为两家公司带来巨大的协同效应。Mellanox 率先推出了 InfiniBand 互连技术，

该技术与其高速以太网产品结合在一起，已在全球超过一半的最快超级计算机和多个领

先的超大规模数据中心中使用。这项交易将使 NVIDIA 优化其基于数据中心的计算和云

解决方案，并充分利用 AI 应用程序，云服务，智能手机，IoT 设备和自动驾驶汽车对数

据存储和处理不断增长的需求。 

在截至 2019 年 10 月 27 日的三个月中，NVIDIA 报告的收入为 30.1 亿美元，而该

公司去年同期的收入为 31.8 亿美元。作为参考，NIVIDIA 在上个季度获得了 25.8 亿美

元的收入。此外，该公司的数据中心业务为其总收入贡献了 7.26 亿美元，比上一季度增

长了 10.84％。 

2.6 三星 W20 5G 发售 搭载高通骁龙 855 Plus 旗舰平台（Techweb） 

三星 W20 5G 将于 12 月 10 日 10 点正式发售，售价 19999 元。值得注意的是，购

三星 W20 5G 赠送价值 999 元的 Galaxy Buds 和真皮保护壳。其中 Galaxy Buds 耳机由

声学专家 AKG 调校，通过蓝牙可实现与手机配对，号称能带来身临其境的丰富、逼真音

效。真皮保护壳采用密度高耐久性强的北欧小牛皮制作，触感细腻。作为 W 系列首款折

叠屏机型，W20 5G 采用 7.3 英寸全面屏（展开状态），同时还拥有一块 4.6 英寸外部显

示屏，折叠状态下单手即可轻松操作。官方介绍，三星 W20 5G 在屏幕上应用了综合性

能强悍的有机高分子聚酰亚胺薄膜材料，实现了 7.3 英寸主显示屏多层膜结构替代玻璃

材质，薄膜精密贴合于折叠屏上，使屏幕的模块厚度比三星 Galaxy 传统显示屏降低 50%。

核心配置上，三星 W20 5G 搭载高通骁龙 855 Plus 旗舰平台，配备 12GB 内存+512GB

存储，电池容量为 4235mAh。 

2.7 华为 VR Glass 开售 佩戴重量仅为 166g（Techweb） 

华为 VR Glass 于 12 月 19 日上午 10 点正式开售，具有 0-700 度近视调节，3K 分

辨率等，售价为 2999 元。华为 VR Glass 佩戴重量为 166g，采用超短焦光学模组，镜

筒厚度为26.6mm；镜腿为可折叠设计，支持0-700度近视调节和55-71mm瞳距自适应。

华为 VR Glass 拥有 3200×1600 分辨率、70/90Hz 刷新率、90 度视场角和 1058PPI。 

音频方面，华为 VR Glass 采用半开放式的双扬声器设计，声场开阔，声音清晰和

富有层次感。采用双 Smart PA 智能功放芯片，音乐输出动态范围大幅提升，外放音量更

大、低音更浑厚有力、音质更饱满。 

http://www.elecfans.com/tags/%E8%8B%B1%E4%BC%9F%E8%BE%BE/
http://www.elecfans.com/tags/te/
http://www.elecfans.com/tags/%E4%BB%A5%E5%A4%AA%E7%BD%91/
http://www.hqchip.com/app/873
http://www.elecfans.com/tags/ai/
http://www.elecfans.com/tags/iot/
http://www.elecfans.com/tags/%E8%87%AA%E5%8A%A8%E9%A9%BE%E9%A9%B6/
http://www.elecfans.com/tags/%E4%B8%89%E6%98%9F/
http://www.elecfans.com/tags/5g/
http://www.elecfans.com/tags/%E8%93%9D%E7%89%99/
http://www.elecfans.com/tags/%E9%AB%98%E9%80%9A/
http://www.hqchip.com/app/843
http://www.hqchip.com/app/858
http://www.elecfans.com/tags/%E5%8D%8E%E4%B8%BA/
http://www.elecfans.com/tags/%E5%8D%8E%E4%B8%BA/
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其他方面，支持手机一键投屏、分屏功能、外接 6DOF 配件等特点和功能。 

2.8 2020 款 Ultra 显示器的神秘面纱被揭开 新品一共有五款（电子发烧友） 

LG 提前揭晓了 2020 款 Ultra 显示器的神秘面纱，新品包括五款，分别是 UltraFine 

Ergo（办公、人体工学）家族的 32UN880、UltraGear（高刷新率游戏）家族的

27GN950/34GN850/38GN950 和 UltraWide（超宽带鱼屏）家族的 38WN95C。三款产

品均采用 IPS 面板，支持 HDR 内容显示。 

具体来说，UltraFine Ergo 32UN880 放弃了传统的支撑底座，而是夹子固定，上方

为悬臂式支架，屏幕支持左右 70 度摆动，上下 25 度摆动，以及最大 280 度转动，以适

应各种场景，比如直播、站立办公、对外演示等。 

核心参数方面，31.5 寸 4K 屏，覆盖 95% P3 色域、350 尼特亮度、60Hz 刷新率、

5ms 响应时间、HDR10、AMD Freesync 帧率同步，接口提供 1 个 USB-C、两个 HDMI、

一个 DP 等。 

UltraGear 27GN950 游戏显示器为 27 寸 4K 144Hz 显示屏（可超频到 160Hz，

G-SYNC 兼容），覆盖 98% P3 色域，1ms 灰阶响应时间，450 尼特亮度，通过 DisplayHDR 

600 认证（34GN850 是 DisplayHDR 400 认证），提供 2 个 HDMI 接口、1 个 DP 接口、

耳机孔和三个 USB 传统接口。 

最后是 UltraWide 38WN95C，37.5 寸 QHD+（3840 x 1600）nano IPS 面板，副高

98% P3 色域，DisplayHDR 600 认证，144Hz 刷新率（G-SYNC），1ms 灰阶响应时间，

接口相较 UltraGear 多出一颗雷电 3。 

2.9 DigiLens 联手水晶光电 在中国拓展 AR 显示器市场（电子工程世界） 

AR 全息波导显示技术的创新者 DigiLens 宣布将与水晶光电携手扩张中国市场， 林

晓书担任其驻中国区总经理。 水晶光电是光学镀膜、AR 光学和半导体光学的顶级光学

元件制造商，也是 Digilens 在中国的第一位合作伙伴。通过此次合作， DigiLens 晶体波

导技术将于 2020 年与消费者见面，并将亮相企业市场。 

此次合作中，DigiLens 将和水晶光电一起创建高质量的制造基地来构建各种光学解

决方案，从而更大地扩展其在亚洲的布局。这些解决方案可供有兴趣采用晶体波导技术

制作智能眼镜和平视显示器等低成本 AR 设备的开发人员使用。与此同时，聘请林晓书

先生为中国区总经理的举措将有助于 DigiLens 在中国市场的扩张。林晓书先生在半导体

行业拥有超过 16 年的工作经验，曾在 Synaptics、 ATMEL 和 STMicroelectonics 担任

技术、市场和销售等多项领导职务。他有很强的技术背景，尤其在 LCD 和 OLED 显示

器方面。 

DigiLens 的光学平台让 OEM 合作伙伴有机会为企业应用和消费电子行业创建可定

制、具有成本效益且基于波导的 AR 体验。 DigiLens 光学器件的独特之处在于，产品采

用专有的光聚合物材料和低成本的全息复制工艺，比市场上的其他 AR 解决方案更具成

本效益。 

 

http://www.hqchip.com/app/964
http://www.elecfans.com/tags/amd/
http://www.hqchip.com/app/1039
http://www.hqchip.com/app/576
https://data.hqchip.com:4006/t/8Qa
http://www.hqchip.com/app/576
http://www.hqchip.com/app/960
http://www.elecfans.com/xianshi/20171205594009.html
http://www.hqchip.com/app/330
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（二）重点公司公告 

图表5： 行业重点公司公告 

日期 代码 
公司简

称 
标题 公告内容 

2019-12-20 000050.SZ  深天马 A  

关于全资子公司厦

门天马与合作方共

同投资设立合资公

司投建第 6 代柔性 

AMOLED 生产线

项目暨关联交易的

公告 

公司全资子公司厦门天马与厦门市政府指定

的出资方厦门国贸产业有限公司、厦门金圆

产业发展有限公司、厦门兴马股权投资合伙

企业（有限合伙）、厦门象屿集团有限公司

共同签署了《第 6 代柔性 AMOLED 生产

线项目合资协议》，合资各方同意在厦门投

资成立一家合资项目公司，建设一条月加工

柔性显示基板 4.8 万张的第 6 代柔性

AMOLED 生产线项目，总投资 480 亿元。 

2019-12-19 002475.SZ  立讯精密  

关于控股股东部分

股权解除质押及质

押的公告 

公司控股股东香港立讯有限公司（以下简称

“立讯有限”）将其在招商银行股份有限公司

深圳分行和广东粤财信托有限公司质押的 

2.2121 亿股股份解除质押；同时，将持有

的 0.65 亿股股份质押给上海浦东发展银行

股份有限公司深圳分行。 

2019-12-18 002635.SZ  安洁科技  

关于对全资孙公司

减资的公告  

公司董事会同意全资子公司惠州威博精密科

技有限公司对全资孙公司惠州威博金属科技

有限公司减少注册资本 20,000.00 万元人

民币，本次减资完成后威博金属注册资本 

变更为 27,696.510872 万元人民币，威博
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精密仍持有其 100%股权。 

2019-12-17 601231.SH  环旭电子  

股票交易异常波动

公告  

公司股票 2019 年 12 月 13 日、 16 日、 

17 日连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏

离值累计超过 20%，属于股票交易 

异常波动情形。 经公司自查，并书面征询公

司控股股东、实际控制人和间接控股股东，

截至本公告披露日，除在公司指定信息披露

媒体及上海证券交易所网站披露的相关信息

外，不存在应披露而未披露的重大信息 

资料来源：Wind、粤开证券 

 

三、行业周观点 

韩厂产能退出改变全球供求关系格局，2020 年面板行业或迎来新一轮上行周期 

韩厂产能退出带动 LCD 行业供需关系转好。根据 HIS 的数据，32 寸 LCD 面板价

格为 41 美金，平均成本 41.01 美金，价格已低于产品平均成本水平，与此同时， 55 寸、 

65 寸 LCD 面板价格与产品平均成本的量差也在不断缩小，当前面板价格已经接近企业

的现金成本，若价格继续下跌，则会导致收缩供给，而在 2019 年 11 月，大尺寸面板单

价开始止跌，因此我们认为，面板价格有望在当前价格附近稳步反弹。 

看好奥运等大型运动赛事带动需求，三星 2020 年整机出货要挑战 5,000 万台的高

点。因应三星显示器缩减 LCD 面板产能，三星 VD 扩大对外采购。三星显示器策略性缩

减 LCD 面板产能，今年下半年关闭旗下 8.5 代厂，要转做 QD-OLED 面板，三星 VD 对

外采购因此逐年增加。过去三星电视面板集团内供应的比重大多在 5 成以上，不过随着

三星陆续关闭 7 代、8.5 代厂，对外采购量攀升，2019 年集团对内面板采购比重已经降

至 30%，预估 2020 年还将滑落到 25％以下的水准。LGD 将于 4Q20 关闭其 7.5 代线，

8 代线 2020 年逐步收缩转移至广州产线。大陆面板厂的产能逐年攀升，两家韩国品牌厂

对大陆的面板采购量也大幅增加。三星属于 VA 阵营，2020 年扩大对华星光电采购，预

计采购量有望突破 700 万片，对于京东方，我们预计三星 2020 年的采购量也将维持在

800 万片的水准。LGE 属于 IPS 阵营，2020 年集团内 LCD 面板供货减少，对于京东方
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的采购增加，2019 年 LGE 向京东方采购约 950 万片的面板，预计 2020 年采购量将突

破 1150 万片，而京东方也将超越 LGD，成为 LGE 最大的面板供应商。 

基于需求端受益于 2020 年体育赛事形成的量增；供给端三星、LG 的退出将造成

2020 年全球 LCD 供给增速显著放缓。因此我们预计，2020 年，大尺寸面板行业或迎来

新一轮上行周期，存在供不应求的现象。 

图表6： 2020 年全球 LCD 减少的重要产能 

厂商 产线名称 世代 启动关停时
间 

关闭产能（
K/季） 

关闭产能面积（万平米/季） 

三星 SEC Tangjong L8-1 8 代线 3Q19 240 132 

LG LGP Paju P7 7 代线 1Q20 690 273 

LG LGD Paju P8 8 代线 1Q20 300 165 

资料来源：IHS，粤开证券 

四、风险提示 

宏观经济下行导致的订单风险； 

电子产品出货量不及预期； 
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