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评级 谨慎推荐  

 评级变动 首次 

合理区间 18.75-20.00 元 

交易数据  

当前价格（元） 16.40 

52 周价格区间（元） 8.30-19.55 

总市值（百万） 11730.78 

流通市值（百万） 11653.66 

总股本（万股） 71529.14 

流通股（万股） 71058.91 
 

涨跌幅比较 

  

%  1M 3M 12M 

联创电子  28.13 9.55 151.19 

光学光电子 13.41 14.77 50.03 
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预测指标  2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

主营收入（百万元） 5054.38 4802.26 5818.42 6691.19 7895.60 

净利润（百万元）  283.70 245.69 314.17 447.26 553.39 

每股收益（元） 0.40 0.34 0.44 0.63 0.77 

每股净资产（元）  2.62 2.89 3.45 4.04 4.75 

P/E 41.35 47.75 37.34 26.23 21.20 

P/B 6.27 5.68 4.75 4.06 3.45 
 

资料来源：贝格数据，财富证券  

 

投资要点： 

 事件：公司公开发行可转换公司债券申请获得通过。 

 可转债获批，备战手机光学升级。公司拟发行可转换公司债券募集

资金总额不超过人民币 3 亿元，用于支持年产 6000 万颗高端智能

手机镜头产业化项目及补充流动资金。在手机镜头由单摄转为多摄

趋势确立的情况，公司将进一步提升光学镜头产能，年底手机镜头

有望实现每月 8KK-10KK 的出货。 

 光学赛道持续向好，触控产能逐步释放。在手机镜头和手机影像模

组领域，公司已为华勤、闻泰、龙旗等国内重要的手机 ODM 客户

大量出货手机镜头和手机影像模组。公司研制的屏下光学指纹镜头

已得到国际知名手机品牌客户的认可，8 月开始大批量出货。公司

研制的 1G+6P 的高端手机镜头得到国内知名手机品牌客户的认可，

已于下半年量产出货。在车载镜头领域，公司继续深化与国际知名

高级汽车辅助安全驾驶方案公司 Mobileye、Nvidia 等的战略合作关

系，目前已有十多款车载镜头获得了国际知名汽车电子厂商 Valeo、

Magna 等的认可且已量产出货。在高清广角镜头领域，公司的运动

相机镜头、警用镜头、IP 监控镜头等与去年同期相比有较大增长。

在高清广角影像模组领域，公司持续为 Insta360提供全景影像模组，

并成为美国 Axon 警用执法仪影像模组供应商，高清广角影像模组

已成为新的业绩增长点。在触控显示方面，公司继续紧紧围绕京东

方集团等上游资源客户的战略布局开展深入合作，扩大了触控显示

一体化产品规模，新建年产 8000 万片新型触控显示一体化产品产

业化项目已经全部完成，产能正逐步释放。 

 给予公司“谨慎推荐”评级。公司有望凭借过硬的技术实力和一体

化产业链优势在光学升级中持续收益。预计 2019-2021 年，公司实

现营收 58.18、66.91、78.96 亿元，实现归母净利润 3.14、4.47、5.53

亿元，EPS 分别为 0.44、0.63、0.77 元，对应当前股价 PE 为 37.34、

26.23、21.20 倍，给予公司“谨慎推荐”评级。参考同行业估值水

平，给予公司 2020 年 30-32 倍 PE，对应合理区间为 18.75-20.00 元。 

 风险提示：下游需求不及预期；产能释放进度不及预期 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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