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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

适当关注区块链主题投资机会 
               ——计算机行业 2019.10.21-10.25 周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、行情回顾 

本周申万计算机指数上涨 1.20%，板块成交额 2029 亿元，沪深 300 指
数上涨 0.71%，板块略跑赢大盘。当前正值 3 季报密集披露期，业绩超
预期的企业有望实现较好收益，我们此前重点关注的超图软件、海康威
视、恒生电子、纳思达等业绩均超市场预期。 

 

二、投资观点： 

1、政治局集体学习，习主席重点强调 

中共中央政治局10月24日下午就区块链技术发展现状和趋势进行第十
八次集体学习，中共中央总书记习近平在主持学习时强调，区块链技术
的集成应用在新的技术革新和产业变革中起着重要作用，提出要把区块
链作为核心技术自主创新的重要突破口，明确主攻方向，加大投入力度，
着力攻克一批关键核心技术，加快推动区块链技术和产业创新发展。我
们认为，第一次国家最高领导人提及区块链技术，将发展区块链定义为
核心自主创新重要突破口，区块链有望迎来政策、资金等各方面的利好。 

 

2、区块链概念解析：绝不仅是比特币 

区块链：一种由多方共同维护，使用密码学保证传输和访问安全，能够
实现数据一致存储、难以篡改、防止抵赖的记账技术。区块链四大特性：
去中心化、去信任、计提维护、可靠数据库。 

从本质上来说，区块链是一种按照时间顺序将数据区块以顺序相连的方
式组合成的一种链式数据结构。每个区块（Block）主要包含三个部分： 

（1）数据信息，具体的信息类型与区块链协议规定相关。例如，在比
特币系统中是转账信息，包括付款人、收款人、比特币数量等。 

（2）哈希值，表明区块内包含的所有信息。 

（3）哈希指针，包含上一个区块的哈希值，表明上一个区块的信息。
哈希指针可以将区块一个个连接起来形成“区块链”。 

由于包含了时间戳，区块链还带有时序性。时间越久的区块后面所链接
的区块越多，修改该区块所花费的代价也就越高。区块链采用了密码协
议，允许计算机（节点）的网络共同维护信息的共享分布式账本，而不
需要节点之间的完全信任。 

 

区块链产业链： 

区块链已经初步形成了含基础设施、行业应用和综合服务三大板块的产
业生态出雏形。 

基础设施主要围绕硬件和软件两个部分展开，硬件包括矿机、服务器、
密码机和密匙存储设备等，软件包括底层开发平台、治理工具和开发者
工具，底层平台竞争激烈，主要聚焦在公有链、联盟链和 BaaS 平台等。 

行业应用是区块链服务用户及产业的重要窗口，主要分为两种，一是原
生应用生态，如数字货币、钱包和交易所；另一类是区块链在产业的应
用。 

其中比特币就是原生应用的一种，但区块链在产业的应用空间更大。 

[table_stockTrend] 

 
 

 [table_relation] 相关报告 

 

 

 

[table_research] 研究员： 黄翱 

电 话： 010- 84183113 

Email： huangao@guodu.com 

执业证书编号： S0940519040001 

联系人： 周红军 

电 话： 010-84183380 

Email： zhouhongjun@guodu.com 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 

 

 

http://www.hibor.com.cn


 
行业周报 

 

市场有风险，投资需谨慎                               第 2 页 研究创造价值 

 

3、区块链发展情况：不高估现在，不低估未来 

区块链的价值： 

通过点对点的分布式记账方式、多节点共识机制、非对称加密和智

能合约等多种技术手段建立起强大的信任关系和价值传输网络，使

自身具备了分布式、去信任、不可篡改、价值可传递等特性，有利

于重塑信任关系、弥补信息不对称，提高产业效率。目前已在金融、

司法、医疗、教育、能源等多个领域开始落地。 

案例 1：跨境支付。如 Facebook 发行 Libra，Libra 拥有的最大的优

势是全球化和手续费用低。Libra 实现的全球化和低手续费的特点可

以一定程度解决人们开立银行账户困难，且交易手续费高的痛点，

同时基于区块链的反篡改，反洗钱特点，可以良好保护资产安全性

并携手监管机构提高反洗钱的效力。 

案例 2：版权保护。以时间戳、哈希等内容为特性的区块链技术可以

较简洁高效地为数字内容产品在版权登记，被确权的作品后续交易

也会被完整记录，可以为内容资产的定价提供量化的依据，也能够

实现文化产品全生命周期追踪，在侵权的司法取证提供了丰富素材。 

区块链面临众多挑战： 

（1）监管和合规方面：长期存在各种乱象，一些不法分子投机扰乱

市场秩序，空气币项目发行、价格操纵、项目方圈钱跑路、非法集

资等问题层出不穷。此外，安全问题较明显。 

（2）技术和应用方面: 

1）资产上链，即解决链下真实资产在链上的映射问题 

2）跨链，不同链之间信息和资产的互操作问题。 

3）可扩展性弱，TPS（系统吞吐性）较低。 

去中心化、可扩展性、安全的“三角制约”问题，成为区块链主流

应用的瓶颈。 

 

4、A 股相关标的 

我们认为参考产业图谱，A 股区块链相关标的涉及两条线： 

（1）技术实力：浙大网新（持有趣链科技 2.81%股份，趣链科技董

事长为陈纯院士），浪潮集团 

（2）监管认可：参考《境内区块链信息服务备案清单》，标的众多，

可作为验证。 

（3）应用落地： 

金融场景：恒生电子、航天信息、广电运通、新国都、赢时胜、拉

卡拉、聚龙股份等。 

非金融场景：远光软件、启明星辰、安妮股份、易见股份等。 

 

5、风险提示： 

区块链短期难以落地的风险；区块链对公司业绩贡献较小的风险。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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