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⚫ 行情回顾 

本周建筑指数下降 1.00%，沪深 300 指数下降 0.20%，跑输沪深 300

指数 0.80个百分点。其中建筑施工下降 1.02%，跑输沪深 300指数

0.82个百分点，建筑装修指数与上周持平，跑赢沪深 300指数 0.20

个百分点。 

本周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是西藏振兴、乡村振兴、

长三角指数，涨幅分别为 1.28%、1.24%、1.12%。。 

⚫ 行业观点 

资金面持续改善：专项债继续放量 + 社融结构性改善。1）从资金

面角度来看，截至 1月 17日新增专项债 6415.65亿，约 77%投向基

建板块，与去年同期体量相比增速已超 300%，且投向基建资金显著

增多，20Q1 基建增速有望迎来回升。2）增量社融规模增多，结构有

所改善，表外融资持续缩量。12 月单月社融增量为 2.1万亿，同比

/环比分别多增 1719/1093 亿，其中表外融资同比/环比分别少减

219/多减 393 亿。3）金融机构信贷结构改善，中长期贷款显著增

加。12 月新增人民币贷款同比增多 600 亿，其中新增中长期贷款/

新增对公中长期贷款分别同比增多 3747/ 2002亿。 

基建投资 3.8%环比略降，同比持平，资金面改善或将形成进一步支

撑。三大板块中电热气水类基础设施贡献更多投资增量，细分方向

中道路运输提升相对显著且全年维持较好增速。基建投资与专项债

和基建中标项目的放量节奏具一定相关性。Q4专项债全年额度发完

在一定程度上对基建投资上行趋势形成扰动，随着 2020 年 1 月份

专项债大规模放量，项目资金端或将迎来改善。 

地产竣工端显著改善，装修板块有望持续受益。12月单月新开工环

比改善 10.28个百分点。同时 18 年较高的新开工已向竣工端传导，

19年下半年竣工逐月持续改善，12月改善幅度超 7个百分点，有望

进一步对装修板块业务形成支撑。 

关注央企中国建筑、中国铁建、中国中铁，装修龙头金螳螂，长三

角设计苏交科、中设集团，装配式标的鸿路钢构、富煌钢构，减隔

震领军公司震安科技。 

⚫ 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 
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一、 行业观点及投资建议 

(一) 行业观点 

1，资金面持续改善：专项债继续放量 + 社融结构性改善 

从资金面角度来看，截至1月17日新增专项债6415.65亿，约77%投向基建板

块，与去年同期体量相比增速已超300%，且投向基建资金显著增多，20Q1基建增

速有望迎来回升。 

增量社融规模增多，结构有所改善。从12月增量社融来看，单月社融增量为

2.1万亿，同比多增1719亿，环比多增1093亿，其中表外融资同比少减219亿，环

比多减393亿，表外融资持续缩量。19年全年增量规模25.58万亿，比上年多增

3.08万亿，存量社融规模增长10.7%，环比持平，同比上升，三类表外融资占比

同比均有下跌。 

金融机构信贷结构改善，中长期贷款显著增加。12月新增人民币贷款1.14万

亿，同比增多600亿，其中新增中长期贷款8802亿，同比增多达3747亿，新增对

公中长期贷款3978亿，同比多增达2002亿。  

2，基建投资环比略降，同比持平，资金面改善或将形成进一步支撑 

12月基建投资（不含电力）增速3.8%，与上月相比略降低0.2个百分点，同比去

年持平，全口径基建投资3.33%，环比略降0.14个百分点，同比提升1.54个百分点。 

从三大方向来看，交运仓储邮政、水利环境公用、电热气水投资增速分别为

3.4%、2.9%、4.5%，分别环比变化-0.9/0.1/0.9个百分点，同比变化-0.5/-0.4/11.2

个百分点，电热气水类基础设施贡献更多投资增量。 

图表 1：1月 1-17日专项债省份分布   图表 2：1月 1-17日专项债发行节奏 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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从细分行业来看，铁路运输、道路运输、水利管理业投资增速分别为-

0.1%/9%/1.4%，其中道路运输提升相对显著，环比提升0.2个百分点，同比提升0.8个

百分点，且全年维持在一个较好的增速水平。 

从全年变化趋势来看，基建投资与专项债和基建中标项目的放量节奏具备一定相

关性。四季度专项债全年额度发完在一定程度上对基建投资上行趋势形成扰动，随着

2020年1月份专项债大规模放量，项目资金端或将迎来改善。 

3，地产竣工端显著改善，装修板块有望持续受益 

12月房地产开发投资完成额增速9.9%，环比下降0.3个百分点，同比上升0.4个百

分点，全年来看前11个月均维持在10%以上，只有12月略有降低，与去年相比整体略

有改善且相对稳定。 

19年全年新开工面积增速8.5%，累计增速略降，但环比改善幅度显著，12月单月

环比改善10.28个百分点。18年较高的新开工已向竣工端传导，19年下半年竣工逐月

持续改善，12月改善幅度超7个百分点，有望进一步对装修板块业务形成支撑。 

当前行业估值仍处于较低水平，专项债放量进一步增强基建回升预期，2020年春

季躁动行情或将提前启动。建议关注重点央企中国建筑、中国铁建、中国中铁，装修

领军企业金螳螂，长三角设计苏交科、中设集团，装配式标的鸿路钢构、富煌钢构，

减隔震领军公司震安科技。 

 

图表 3：重点推荐公司盈利预测表 

代码 名称 最新评级 EPS PE 股价 

2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 20/01/17 

601668 中国建筑 增持 0.91 1.01 1.11 6.26 5.77 5.21 5.80 

601186 中国铁建 增持 1.32 1.50 1.68 8.23 6.57 5.89 9.89 

601390 中国中铁 增持 0.75 0.81 0.90 9.28 7.11 6.42 5.78 

300284 苏交科 增持 0.77 0.76 0.92 13.47 11.01 9.08 8.39 

002081 金螳螂 增持 0.79 0.90 1.04 10.08 10.59 9.14 9.51 

603018 中设集团 增持 1.26 1.06 1.30 13.80 10.05 8.22 10.68 

002541 鸿路钢构 增持 0.79 0.92 1.13 8.84 13.10 10.67 12.09 

002743 富煌钢构 增持 0.24 0.34 0.52 23.84 18.26 12.03 6.22 

300767 震安科技 增持 1.91 1.23 1.80 —— 46.09 31.58 56.85 
资料来源：Wind,太平洋研究院整理 

 

(二) 重点关注个股 

1. 中国建筑 

公司围绕房建、基建、地产、设计四大板块，打造“四位一体”商业模式，全产
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业链优势愈加显著。作为国内最大的建筑企业，公司各个版块保持体量，当前房建和

基建在手订单充裕，未来业绩保障性较高。 

2019年房建与地产板块业绩释放较好，基建板块逐步改善。上半年房建营收

4452,31亿，同比增速18.73%，与去年同期相比提升4.61个百分点，房地产开发投资营

收977.11亿，同比17.18%，提升27.11个百分点。订单方面前三季度累计新签合同约1.77

万亿，同比增速6.3%，其中Q3签单提速显著，同时基建订单降幅收窄，或将持续受益

于基建回暖。 

2. 中国铁建 

公司是基建领域领军企业，多年来经营稳健。公司前身是铁道兵，ENR排名中稳居

“全球最大250家承包商”三甲名列, 核心经营板块包括铁路、公路、桥梁、隧道、城

轨等基建板块，且占据行业领先地位，尤其是铁路板块，与中铁两巨头占据市场90%左

右的份额。 

公司业务覆盖广，遍及包括台湾在内的全国32个省、自治区、直辖市和特别行政

区，以及全球121个国家。近年来公司大陆内业务多年稳步增长，18年海外业务略有承

压，主要受市场因素影响，但一带一路峰会即将来临，19年海外板块或将持续发力，

项目落地和周转有望加速。 

19年铁路投产将创十三五新高，领军企业最受益。铁路建设行业已成寡头垄断格

局，多年来两铁占据绝对优势。我们结合了十三五里程规划、每年投产里程、铁路订

单情况进行整理分析，发现国内铁路依据五年规划形成周期性特征，投产里程通常会

在每隔三到五年出现高峰点，且基本都在每轮规划的后两年，同时滞后于拿单数据，

因此我们认为19年有望成为铁路拿单及投产的高峰之年，公司作为铁路领域巨头受益

确定性较高。 

3. 富煌钢构 

装配式建筑方兴未艾，钢结构装配将成为主流。住建部推进装配式建筑发展，2020

年全国装配式建筑占比将达15%以上。对标日本和美国，钢构建筑占比分别为71%和25%，

到2016年我国占比仅为6%，后续发展空间广阔。 

材料端压力减轻，公司盈利保持稳定增长。材料端钢材价格中枢下移有利于降低

成本，公司通过推动业务模式升级，获得房建施工总包特级资质后，可以由分包模式

逐步晋升为总包模式，有利于提高项目净利率，并通过降低各项成本和费用，实现了

整体环节的提质增效，增强了公司的盈利能力。 

民营建筑企业回款边际改善，公司有望受益。2018年11月以来，政策多次发文要



 
行业周报 

P7 资金面持续改善，竣工端显著向上 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

求各地区、各有关部门和大型国有企业积极清理被拖欠的民营企业中小企业账款，公

司后续回款有望向好。 

4. 鸿路钢构 

公司专注于钢结构的高端制造，公司规模优势明显。目前已经拥有合肥、武汉、

金寨、重庆、涡阳等大型装配式钢结构建筑及智能停车设备研发制造基地，面积达200

多万平方米，构建了辐射全国的十大生产基地。2018年产能达到160万吨，预计2019年

产能将达到220-250万吨，各类板材产能2000万平方米。若根据我国2017年钢结构产量

6400万吨计算，公司未来产能将占全国产量的3.4%-3.9%，公司产能位居国内前列，是

中国最大的钢结构企业集团之一。 

公司拥有独立的技术中心，目前拥有技术骨干800余人。技术中心已完成及在研项

目累计达300余项，各类专利技术300余项，并成功应用于承接的各类工程。 

5. 震安科技 

公司减隔震行业龙头，市占率约30%，行业产品、技术、客户资源多项壁垒护航，

预计 “强者恒强”持续。同时公司占据区位优势，立足云南，向省外如新疆、北京、

山东、海南、甘肃、四川、西藏、广西、广东等全国设防烈度较高地区扩张。 

工程抗震条例颁布在即，有望带动市场扩张超10倍。司法部已进行《建设工程抗

震管理条例》立法意见征集，将原有“优先采用”“鼓励”“提倡”的口径调为“应

当”“保证”，针对违反情况将给予更大范围更强力度的处罚，相关责任人员将包含

相关机关人员，乃至勘察、设计、施工、检测鉴定等各环节单位及人员，从建筑方面

加大抗震力度。2019年立法规划再提该条例，预计抗震立法将快速推进，有望带动减

隔震市场全面扩张。当前需求远大于供给，公司作为龙头将率先受益。 

 

二、 西藏振兴、乡村振兴、长三角板块表现较好 

(一) 板块行情 

本周建筑指数下降1.00%，沪深300指数下降0.20%，跑输沪深300指数0.80个百分

点。其中建筑施工下降1.02%，跑输沪深300指数0.82个百分点，建筑装修指数与上周

持平，跑赢沪深300指数0.20个百分点。 

图表 4：建筑指数下降 1.00 个百分点  图表 5：建筑指数跑输沪深 300指数 0.80% 
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本周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是西藏振兴、乡村振兴、长三角指数，

涨幅分别为1.28%、1.24%、1.12%。 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 6：全行业涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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截至本周，建筑板块PE（ttm）为9.46，与近一年PE均值10.58相比下降1.12，与

近三年PE均值13.69相比下降4.23；PB（LF）为1.06，与近一年均值1.16相比下降

0.10，与近三年均值1.47相比下降0.41。当前建筑板块估值仍处于较低水平，维持基

本面改善估值修复逻辑。 

 

图表 7：主题板块周涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 8：建筑行业近三年 PE 变化  图表 9：建筑行业近三年 PB 变化 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为东珠生态（14.58%）、博信股份

（13.60%）、城地股份（13.53%）、杭萧钢构（11.86%）和岭南股份（8.51%）；个股

跌幅前五的公司为华凯创意（-10.49%）、大丰实业（-6.78%）、东易日盛（-5.65%）、

乾景园林（-5.52%）、*ST美丽（-5.43%）。 

 

 

图表 10：全行业 PE对比情况  图表 11：全行业 PB对比情况 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 水泥、钢材、玻璃价格指数下跌 

(一) 上游数据跟踪 

1. 水泥：价格下跌，华东地区需求旺盛 

2019年12月全国水泥产量1.99亿吨，当月同比增长6.90%，累计23.30亿吨，累计

同比增长6.10%。 

截至2020年01月16日,全国水泥价格指数为164.06,较上周下降1.51｡从区域角度

 [Table_AStockInfo]   图表 12：建筑行业个股涨跌幅前十 

股票名称 
股价（元） 本周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌幅

（%） 

相对于沪深 300区

间涨跌幅 

本周涨跌幅前 10 

603359.SH 东珠生态 17.76  14.58% 18.48% 

600083.SH 博信股份 23.06  13.60% 8.26% 

603887.SH 城地股份 28.61  13.53% 15.50% 

600477.SH 杭萧钢构 3.30  11.86% 17.02% 

002717.SZ 岭南股份 6.50  8.51% 38.30% 

002791.SZ 坚朗五金 39.42  7.59% 29.29% 

300536.SZ 农尚环境 8.48  7.34% 13.98% 

002116.SZ 中国海诚 8.54  6.62% 9.35% 

601789.SH 宁波建工 4.12  6.46% 8.14% 

603959.SH 百利科技 10.27  6.42% 1.68% 

本周涨跌幅后 10 

300592.SZ 华凯创意 12.11  -10.49% 5.03% 

603081.SH 大丰实业 14.57  -6.78% -10.67% 

002713.SZ 东易日盛 6.84  -5.65% -3.80% 

603778.SH 乾景园林 4.11  -5.52% -3.75% 

000010.SZ *ST美丽 3.66  -5.43% 7.65% 

002586.SZ ST围海 3.02  -5.03% -3.20% 

300492.SZ 山鼎设计 52.81  -4.85% 4.31% 

002482.SZ 广田集团 4.58  -4.78% 4.57% 

002811.SZ 亚泰国际 15.69  -4.56% -1.51% 

600545.SH 卓郎智能 6.25  -4.43% 2.97% 

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所 
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来看,华东地区价格最高,达180.01｡ 

 

2. 钢材：价格下降 

2019年11月全国钢材产量10402万吨，当月同比增长10.4%；累计110474万吨，同

比增长10%。 

截至2020年01月16日,钢材价格综合指数为3934.78元,与上周相比下降8.95元｡ 

3. 玻璃：价格下降 

 2019年12月，平板玻璃累计产量为92670万重量箱，累计同比增长6.60%。 

截至2020年01月17日,中国玻璃价格指数为1201.25,与上周相比下降3.73｡ 

图表 13：全国水泥价格指数  图表 14：全国水泥产量情况 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 15：全国钢材价格指数  图表 16：全国钢材产量情况 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 订单情况跟踪 

本周建筑行业新公告重大项目金额约1778.8977亿元，其中基础设施类项目较

多，金额最大的为中国建筑公司近期披露获得房屋建筑项目9个，基础设施项目8个。

金额为458.7亿元，总量占上周合同金额的25.79%。 

    [Table_BigTrading] 图表 19：行业新中标/签署合同信息 

名称 公告日期 二级行业 二级行业 项目 成交

价

（亿

元） 

2018

全年

营收

（亿

元） 

工期 区域 类型 

绿茵生态 2020-01-13 基础建设 济南市济阳区银河路提升

改造 PPP 项目 

2.08 5.11 365

天 

山东 签约 

中国中铁 2020-01-14 基础建设 中国中铁近期披露国内中

标项目 22个，海外重大工

程 1个 

276.

34 

7404 / / 中标 

中国中铁 2020-01-14 基础建设 公司与全资子公司联合体

中标天津地铁 4 号线 PPP

项目；中标 G2003 太原绕

城高速公路义望至凌井店

段（太原西北二环）PPP项

目。 

236.

78；

259.

78 

7404 26

年；

34年 

天

津；

太原 

中标 

中国铁建 2020-01-14 基础建设 公司及下属公司作为联合

体成员中标皇岗路快速化

改造工程设计施工总承包

项目 

100.

1092 

7301.

23 

1371

日历

天 

/ 中标 

花王股份 2020-01-14 基础建设 聊城市东昌府区北部片区 3.13 12.64 12个 聊城 中标 

图表 17：全国玻璃价格指数  图表 18：全国玻璃产量情况 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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海绵城市市政道路建设工

程项目 

月 

龙元建设 2020-01-14 基础建设 公司为上海悦筑房地产有

限公司投资开发的松江区

佘山镇 G7SJ0002单元 13-

D-36 号地块工程的施工

单位。 

7.25 202.1

3 

629

日历

天 

上海 中标 

成都路桥 2020-01-14 基础建设 公司及联合体成员与攀枝

花川投宏格实业有限公司

签订了《岩羊河河道治理、

体育公园建设、西环线二

期、南部片区道路新建、

太阳湖公园等七个打捆项

目勘察、设计—施工总承

包合同》 

28.9

5 

27.26 36个

月 

攀枝

花 

签约 

浙江交科 2020-01-14 基础建设 杭州彭埠互通改建工程第

TJ01标段 

10.2

5 

263.8 790

日历

天 

杭州 签约 

成都路桥 2020-01-15 基础建设 遂宁市农村公路路网建设

项目（一期）龙凤镇机场

村至仁里镇小河洲村（圣

平岛大桥（小河洲渡改

桥）） 

1.95 27.26 720

日 历

天 

遂宁 中标 

东珠生态 2020-01-15 基础建设 广西金鸡山自治区级森林

公园项目（一期）EPC总承

包工程 

1.39 15.9 365

日历

天 

金鸡

山自

治区 

签约 

东华科技 2020-01-15 基础建设 公司与中国建筑、瓮福集

团三方签订《埃及阿布塔

磷酸厂项目内部联营体协

议》。以中国建筑、瓮福集

团的名义组成外部联营体

承包商，公司作为分包商，

占业主合同金额的 20%。 

11.8

9 

40.3 36个

月 

埃及 签约 

铁汉生态 2020-01-15 基础建设 海南省昌江县建制镇污水

处理设施建设工程 (一

期)(EPC+O)项目 

2.06 77.66 420

日历

天 

昌江 签约 

中国铁建 2020-01-15 基础建设 公司联合体中标天津地铁

8号线一期工程 PPP项目 

244.

7885 

7301.

23 

26年 天津 中标 

绿茵生态 2020-01-15 基础建设 滨海新区双城中间绿色生

态屏障官港片区（一期）

绿化工程设计采购施工

（EPC)总承包项目 

1.29 5.11 / 天津 中标 

龙建股份 2020-01-16 基础建设 黑河市五大连池至伊春汤

旺河公路沾河林业局至大

平台段改扩建工程 PPP 项

6.40 105 10 

年 

黑河 中标 
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东华科技 2020-01-16 基础建设 公司与山西亚鑫新能科技

有限公司在山西省清徐县

签订《山西亚鑫新能科技

有限公司精细化工及新材

料循环项目焦炉气制 30

万吨/年甲醇联产合成氨

工程 EPC（设计、采购、施

工）总承包合同》 

8.06 40.3 16个

月 

山西 签约 

中铁工业 2020-01-16 基础建设 公司披露隧道施工装备及

相关服务业务签约 4 个，

钢结构制造与安装业务 2

个。 

11.4

0 

179 / / 签约 

中工国际 2020-01-16 基础建设 四川大学华西厦门医院工

程设计合同 

0.39 101.5 / 厦门 签约 

绿茵生态 2020-01-16 基础建设 青海贵德县园林城镇景观

绿化项目一期工程 EPC+O

项目 

0.37 5.11 3.5

年 

贵德 预中

标 

绿茵生态 2020-01-16 基础建设 三兆村周边违建拆除区域

覆绿工程 

0.70 5.11 240

天 

西安 中标 

浙江交科 2020-01-16 基础建设 公司联合体为江南大道

（一期）工程 EPC 项目中

标单位。 

28.2

5 

263.8 990

日历

天 

/ 签约 

浙江交科 2020-01-16 基础建设 下属公司浙江交工集团股

份有限公司及其子公司浙

江交工国际工程有限公司

分别以联合体形式参与沪

杭甬高速公路杭州市区段

改建工程（机场轨道快线

合建段）TJ01标、TJ02标

标段投标 

23.6

8；

11.4

3 

263.8 668

日历

天 

杭州 中标 

浙江交科 2020-01-16 基础建设 金丽温高速公路东延线工

程土建施工 TJ02 标段中

标单位 

14.3

2 

263.8 30个

月 

/ 中标 

永福股份 2020-01-17 基础建设 公司与邵武市诚鑫能源有

限公司签订了《邵武市金

塘工业园区热电联产项目

工程总承包合同》 

2.53 6.87 18个

月 

邵武 签约 

粤水电 2020-01-17 基础建设 汕头市后江湾海堤修复加

固工程设计施工总承包合

同 

3.58 83.08 21个

月 

汕头 签约 

大千生态 2020-01-18 基础建设 《东平县东平湖（水浒古

镇至泰安港老湖码头段）

生态防护林建设项目 EPC

合同》 

2.26 8 180

日历

天 

东平 签约 
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中国建筑 2020-01-18 基础建设 公司近期披露获得房屋建

筑项目 9 个，基础设施项

目 8个 

458.

7 

5889 / / 中标 

天域生态 2020-01-18 基础建设 天长市龙岗红色古镇文化

旅游景区工程总承包项目 

10.1

1 

10.48 30年 天长 预中

标 

美尚生态 2020-01-18 基础建设 安徽蒙城北淝河国家湿地

公园建设 PPP项目 

2.42 23.12 15年 蒙城 中标 

浙江交科 2020-01-18 基础建设 东兰县坡拉至同乐公路工

程、东兰县长江河口至切

学公路工程设计施工总承

包 

6.26 263.8 28个

月 

东兰 预中

标 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

四、 12 月增量社融规模多增 1719 亿 

(一) 行业要闻 

【央行：2019年金融统计数据报告】2020年1月16日，人民银行举行2019年金融统

计数据新闻发布会。总体看，社会融资规模适度增长。初步统计，2019年12月末，社

会融资规模存量为251.31万亿元，同比增长10.7%，增速比上年同期高0.4个百分点。

2019年社会融资规模增量累计为25.58万亿元，比上年多增3.08万亿元。12月份当月，

社会融资规模增量为2.1万亿元，比上年同期多1719亿元。2019年12月起，人民银行进

一步完善社会融资规模统计口径，将“国债”和“地方政府一般债券”纳入社会融资

规模统计，与原有“地方政府专项债券”一并成为“政府债券”指标。 

12月末，广义货币增长8.7%，狭义货币增长4.4%，流通中货币(M0)余额7.72万亿

元,同比增长5.4%。全年净投放现金3981亿元。全年人民币贷款增加16.81万亿元，同

比多增6439亿元。分部门看，住户部门贷款增加7.43万亿元，其中，短期贷款增加1.98

万亿元，中长期贷款增加5.45万亿元；非金融企业及机关团体贷款增加9.45万亿元，

其中，短期贷款增加1.52万亿元，中长期贷款增加5.88万亿元，票据融资增加1.84万

亿元;非银行业金融机构贷款减少933亿元。12月份，人民币贷款增加1.14万亿元，同

比多增543亿元。2019年银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交1185.01

万亿元，日均成交4.74万亿元，日均成交同比增长17.9%。（2020年01月17日） 

【统计局：2019年国民经济运行总体平稳 发展主要预期目标较好实现】统计局今

日发布数据，初步核算，全年国内生产总值990865亿元，按可比价格计算，比上年增

长6.1%，符合6%-6.5%的预期目标。分季度看，一季度同比增长6.4%，二季度增长6.2%，

三季度增长6.0%，四季度增长6.0%。分产业看，第一产业增加值70467亿元，比上年增

长3.1%；第二产业增加值386165亿元，增长5.7%；第三产业增加值534233亿元，增长
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6.9%。基础设施投资增长3.8%，制造业投资增长3.1%，房地产开发投资增长9.9%。 

全国商品房销售面积171558万平方米，下降0.1%；商品房销售额159725亿元，增

长6.5%。（2020年01月17日） 

(二) 公司公告 

图表 20：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2020-01-13 中装建设 解除质押 接到公司实际控制人庄小红女士的通知，庄

小红女士将其所持有的7,000,000股股份解

除质押。 

2020-01-14 岭南股份 解除质押 接到公司控股股东、实际控制人尹洪卫先生

的通知，其持有公司的21,170,000股股份进

行了解除质押。占其所持股份比例4.01% ，

占公司总股本比例1.38%。 

2020-01-16 森特股份 解除质押 收到大股东华永集团的通知，获悉其将质押

给国金证券股份有限公司的21,400,000股

（占公司总股本的4.46%）无限售流通股解

除质押 

2020-01-16 永福股份 解除质押 近日接到本公司股东福州博宏投资管理有限

公司的通知，获悉其所质押的本公司

4,875,000股股份已全部办理了解除质押。 

2020-01-16 宝鹰股份 解除质押

再质押 

接到公司控股股东、实际控制人古少明先生

的通知，获悉古少明先生将其所持有本公司

的158,760,000股股份办理了解除质押和再

质押112,882,980股. 

2020-01-17 正平股份 解除质押 正平路桥建设股份有限公司控股股东之一致

行动人金飞梅持有公司股份2,382.0725万

股，占公司总股本的4.2537%；本次解除质

押2,214.1000万股后，金飞梅持有公司的股

份不存在质押情况。 

2020-01-18 宝鹰股份 质押 近日接到公司控股股东、实际控制人古少明
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先生的通知，获悉古少明先生将其所持有本

公司的154,139,553股部分股份进行了质押 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

图表 21：公司公告——股权/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2020-01-14 华铁应急 减持 持股4.25%的 应大成先生拟自本减持计划

公告之日起15个交易日后的6个月内，以

集中竞价交易方式减持其所持公司股份不

超过7,221,375股，即不超过公司总股本

的1.062% 

2020-01-15 中国交建 权益 公司附属中交一公局集团有限公司（简称

一公局集团）和中交京津冀投资发展有限

公司（简称中交京津冀）分别出资约5.6

亿元、约2.8亿元，以非公开协议方式收

购中房（天津）房地产开发有限公司（简

称标的公司）20%、10%的股权。 

2020-01-15 岭南股份 权益 股东尹洪卫先生因个人资金需求，于2020

年1月通过大宗交易合计减持股份

27,708,843股。 

2020-01-16 上海建工 诉讼 全资子公司上海建工四建集团有限公司

（原告）因上海梅陇南方商务区项目业主

上海城开集团龙城置业有限公司（被

告），在项目完成竣工验收且工程结算后

仍拖欠大量工程款，故向上海市第一中级

人民法院（徐汇区虹桥路1200号）提起诉

讼。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所 

 

 

图表 22：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 
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2020-01-15 中国交建 担保 公司拟通过间接控股的境外附属公司CCCI 

Treasure Limited（简称被担保人）发行不

超过15亿美元的债券（简称本次发行），并

由公司为其提供全额担保。 

2020-01-17 东方园林 担保 为进一步提升子公司的项目建设能力，董事

会同意公司为中邦建设和湖北顺达的融资事

项提供连带保证责任担保，中邦建设的担保

额度不超过人民币5亿元，湖北顺达的担保

额度不超过人民币6亿元，担保期限均为自

担保合同签署之日起12个月。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

图表 23：公司公告——高层变动 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2020-01-14 普邦股份 高层变动 近日收到公司财务总监周滨女士的

书面辞职报告。周滨女士辞去公司

财务总监职务后，将继续于公司任

职董事职务。 

2020-01-14 ST围海 高层变动 经公司总经理提名，公司董事会同

意聘任吴良勇先生和俞元洪为公司

高管，任期自董事会审议通过之日

起至第六届董事会届满为止. 

2020-01-14 ST围海 高层变动 董事会同意聘任夏商宁先生担任公

司证券事务代表，其任期与第六届

董事会任期一致。 

2020-01-14 ST围海 高层变动 收到公司副总经理郁建红先生、汪

卫军先生提交的辞职报告。郁建红

先生、汪卫军先生将继续在公司担

任其他职务。 

2020-01-14 葛洲坝 高层变动 收到公司监事宋领先生的书面辞职

信。宋领先生因工作调整原因，申
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请辞去公司监事职务。 

2020-01-17 中铁工业 高层变动 收到职工监事魏云祥先生的书面辞

职报告，魏云祥先生因工作变动申

请辞去职工监事职务。 

2020-01-18 中装建设 高层变动 经公司董事会筛选和审查，董事会

同意聘任汪成先生担任公司副总经

理、首席技术官、中装智链总经

理，任期至第三届董事会届满为

止。 

2020-01-18 中装建设 高层变动 经公司董事会筛选和审查，董事会

同意聘任原公司总经理庄展诺先生

担任公司总裁，任期至第三届董事

会届满为止。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所 

 

图表 24：公司公告——债券发行 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2020-01-14 重庆建工 债券发行 重庆建工发行的166,000.00万元可

转债已于1月14日发行上市。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所 

 

 

五、 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 
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