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集采常态化加速推进，行业逐步进入创新时代             看好 

2019 年 1 月 19 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周，医药生物行业上涨 1.56%，跑赢沪深 300 指数 1.76 个百分点，

在 28 个申万一级行业中排名第 3。除医药商业下跌 0.16%外其余医药

子板块均上涨，医疗服务涨幅最大，上涨 3.39%。截至 2020 年 1 月 17

日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 37.92 倍，相对沪深 300 最新溢

价率为 202%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股震荡下行，申万一级行业涨跌不一，科技板块持续走强，计

算机、电子、医药生物领涨两市。刚性需求带来确定性成长长，我们

仍维持医药行业长期看好观点，年度业绩预告陆续发布，建议持续关

注业绩确定性较高的个股。 

➢ 本周第二批药品集中带量采购拟中选结果出炉，33 个品种中 32 个采购

成功，涉及 100 个产品及 77 家企业中选，与联盟地区 2018 年最低采

购价相比，拟中选价平均降幅 53%。此外，近期全国医疗保障工作会

议提出将医院采购金额由高到低排下来的前 160 多个品种作为未来集

采的重点，计划再搞三年，再做 5-6 批，集采常态化加速推进，产品

质量、成本控制是企业竞争优势，建议关注原料药制剂一体化的优质

上市公司。仿制药进入微利时代，行业逐步走向创新药高质量发展路

线，国产创新已开启黄金时代，建议持续关注优质国产创新龙头医药

企业恒瑞医药、复星医药等。 

行业要闻 

➢ 第二批集采 32 个品种拟中选企业出炉 

➢ 临床必需易短缺药品将进行重点监测 

➢ 首批国家高值医用耗材治理清单发布 

➢ 国内又一艾滋病新药上市 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.20%，报 4154.85 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物行业上涨 1.56%，

跑赢沪深 300 指数 1.76 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 3。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医药商业下跌 0.16%外其余医药子板块均上涨，医疗服务涨幅最大，上涨 3.39%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是昂利康（16.31%）、联环药业（13.14%）、

兴齐眼药（12.24%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

昂利康 16.31  化学制剂 景峰医药 -12.21  化学制剂 

联环药业 13.14  化学制剂 延安必康 -11.79  化学制剂 

兴齐眼药 12.24  化学制剂 吉药控股 -11.34  中药Ⅲ 

常山药业 10.99  生物制品 华东医药 -11.05  化学制剂 

司太立 10.66  化学原料药 莱美药业 -8.10  化学制剂 

大理药业 10.58  中药 创新医疗 -7.37  医疗服务 

大博医疗 10.47  医疗器械 振德医疗 -6.68  医疗器械 

华北制药 9.93  化学制剂 莎普爱思 -6.52  化学制剂 

海思科 9.81  化学制剂 *ST 百花 -6.49  医疗服务 

众生药业 9.78  中药 翰宇药业 -6.36  化学制剂 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2020 年 1 月 17 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 37.92 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 202%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2020 年 1 月 17 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 99.25 倍，医药商业估值较低，为 15.62

倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 第二批集采 32 个品种拟中选企业出炉 

1 月 17 日，第二批国家组织药品集中采购竞标工作在上海拉开帷幕，除了碳酸氢钠流标外，其余 32 个品种

中选企业确定。与 2019 年全国最低中标/挂网价相比，平均降幅 68.25%，最高降幅 97.44%。拟中选结果已

正式发布，据悉，全国各地患者 4 月份可用上此批中选药品。(米内网) 

➢ 临床必需易短缺药品将进行重点监测 

1 月 15 日，国家卫健委会同有关部门组织起草了《国家短缺药品清单管理办法(试行)(征求意见稿)》，提出

对临床必需易短缺药品进行重点监测。同时，对市场供应充足、能够形成有效竞争、基本满足临床需求的

药品，可被风险效益比或成本效益比更优的新品种所替代的药品，应当从国家短缺药品清单中调出。(中新

网) 

➢ 首批国家高值医用耗材治理清单发布 

1 月 14 日，国家卫健委发布第一批国家高值医用耗材重点治理清单，要求各省级卫生健康行政部门在清单

基础上，根据各地实际，适当增加品种，形成省级清单，并指导辖区内医疗机构制定医疗机构清单。本次

清单包含髋关节假体、血管支架、刨骨器、植入式心律转复除颤器等 18 种高值医用耗材。(每经网) 
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➢ 国内又一艾滋病新药上市 

近日，吉利德科学艾滋病创新药必妥维(比克恩丙诺片)在中国上市。另据了解，必妥维最晚于 1 月底铺开市

场渠道，届时也将正式公布定价。据悉，必妥维于 2018 年 2 月在美国上市，仅仅一年多的时间，就凭借“防

治艾滋病且具有明显临床优势”被纳入优先审评通道在中国获批上市。(21 世纪经济报道) 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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