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国防军工板块涨势看好虽迎节前收缩效应  弱于大市（下调） 

——国防军工行业周观点（1.13-1.19） 日期：2020 年 01月 20日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

本周国防科技工业工作会议为军工板块上涨注入强心剂，节前市场

收缩效应明显，2020 年中国航天宇航发射计划突破 40 次续居全球

第一。本周沪深 300 指数周跌幅 0.2%，申万国防军工行业周跌幅

0.61%，在申万一级行业中排名第 14位；申万国防军工行业 PE（TTM）

61.4 倍，航天装备 71.91 倍，航空装备 48.76 倍，地面兵装 52.24

倍,船舶制造 109.8倍。本周期融资买入额为 57.59亿元，融券卖出

额为 0.74亿元。爱乐达（+14.76%）等个股本周涨幅靠前，中航重机

（-7.84%）等个股跌幅较大。 

投资要点： 

⚫ 2020年国防科技工业工作会议助推板块上涨：近日在京

召开的 2020 年国防科技工业工作会议指出 2019 年武器

装备科研生产能力大幅提升、重大专项重大工程不断突

破、国防科技创新生态逐步优化、国防科技工业改革稳

步推进、军品出口与国际合作稳健向好、行业监管与服

务持续规范，全行业党的建设得到有力加强。维护国家

安全和核心利益、支撑世界一流军队建设，比以往任何

时候都更加需要加快建设强大的国防科技工业。 

⚫ 节前市场收缩效应明显：春节临近，基金可能因面临赎

回而造成一定的下行压力，市场持币过节的意愿逐渐增

强，股指及板块均阶段性回落翻绿。 

⚫ 2020 年中国航天宇航发射计划突破 40 次：中国航天科

技集团有限公司宇航部部长尚志表示 2020 年中国航天

科技集团宇航发射有望突破 40次，发射 60余颗航天器，

再创历史新高，续列全球第一。发射计划将重点关于新

一代载人飞船试验船、火星探测器、嫦娥五号探测器、

北斗导航等重大工程。 

⚫ 风险因素：军品订单涨幅不及预期、军企改革成效不及

预期、民用科技拓展不及预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 2020年国防科技工业工作会议召开 

近日 2020 年国防科技工业工作会议在北京召开。会议强调，要紧扣国防和军队建设

第一阶段目标任务，以重大专项重大工程为牵引，厚基础、补短板、抓改革、促融合、

强体系，提高发展质量和效益，形成一流的国防科研生产能力。会议要求，一是全力

确保军工核心能力体系效能型建设推进；二是集中打好自主可控攻坚战；三是加快实

施重大专项重大工程；四是精心编制“十四五”规划和中长期发展战略；五是提升治

理体系和治理能力现代化水平；六是持续深化国际合作；七是坚持不懈筑牢军工安全

防线。（新浪财经） 

点评：国家定调了今年国防科技自主能力建设的重要性，目前军工板块估值处于相对

历史低位，在成长与改革层面有利因素的推动下，优质军工龙头业绩有望较快增长，

优质军工资产将具有较强的投资价值。受此影响，军工板块表现活跃。 

 

1.2 2020年中国航天宇航发射计划突破40次 

1月17日中国航天科技集团有限公司举办新闻发布会，宇航部部长尚志表示2020年中

国航天科技集团宇航发射有望突破40次，发射60余颗航天器，再创历史新高，续列全

球第一。发射计划将重点关于新一代载人飞船试验船、火星探测器、嫦娥五号探测器、

北斗导航等重大工程。此外，2020年中国航天科技集团还将发射海洋系列、资源三号

等多颗民用空间基础设施业务卫星，满足国民经济建设和科技发展需求；发射亚太6D、

吉林一号、齐鲁一号等卫星，实施捷龙一号、长征六号、长征十一号等运载火箭商业

发射，满足国内外商业卫星的应用和发射需求。（中国产业经济信息网） 

点评：新的一年航天发射计划次数再创历史新高表明了我国航天事业呈持续上升态

势，预计航天装备板块的卫星导航、探测器等子领域将直接受益上涨。板块里积极开

拓民用、商用科技的企业预计将因营收来源多样且向好而涨幅较大。 

 

2、国防军工行业周行情回顾 

2.1 国防军工行业周涨跌情况 

 

沪深300指数下跌0.2%，国防军工行业（申万）下跌0.61%，居市场第14位。受持币过

节等因素影响，市场普遍下跌，国防军工行业跑输指数。 

 

 

 

 

图表1：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

年初至今，申万国防军工行业涨幅在申万一级28个行业中排名第17位。申万国防军工

行业累计上涨4.44%，在申万一级28个行业中排名第17位，沪深300上涨1.42%，领先

指数3.02pct。 

 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

子版块表现上，本周航天装备领涨，涨幅 2.52%。本周各子行业偏向跌势，船舶制造

跌幅 2.86%，航空装备跌幅 1.30%，地面兵装涨幅 0.51%。 
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图表3：国防军工各子行业周涨跌情况（%）    图表4：国防军工各子行业涨跌情况（%）（年初至

今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 国防军工行业估值情况 

估值已经触底反弹，逐渐逼近 10年均值。从估值情况来看，SW国防军工行业 PE（TTM）

已从 2018年低点 53.57倍反弹修正至 60.4倍，距离 10年均值 81.50 倍还有 34.93%

空间。 

 

图表5：申万国防军工行业估值情况（2010年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 国防军工行业周成交额情况 

本周行业关注度有所回落。5 个交易日申万国防军工行业成交额达 579.38 亿元，平

均每日成交 115.88亿元，日均交易额较上个交易周下跌 38.13%。 

 

图表6：国防军工行业周成交额情况（过去一年） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

国防军工行业接近 8 成个股下跌。67 只个股中，53 只个股下跌，14 只个股上涨，0

只个股持平，下跌股票数占比 79.1%。行业涨幅前五的公司分别为：爱乐达、星网宇

达、耐威科技、中国卫星、振芯科技；行业跌幅前五的公司分别为：中航重机、航天

通信、烽火电子、钢研高纳、海特高新。 

图表7：申万国防军工行业周涨幅前五（%）    图表8：申万传媒行业周跌幅前五（%） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、国防军工行业公司情况和重要动态（公告） 

 

3.1 关联交易 

 

图表9：国防军工行业关联交易情况 

证券代码 证券简称 公告日期 关联方 关联关系 交易金额

(万元) 

支付

方式 

600893.SH 航发动力 2020-01-14 中国航发集团财务有限公司 同一实控人 - 现金 

600893.SH 航发动力 2020-01-14 中国航发集团财务有限公司 实控人 - 股权 
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600893.SH 航发动力 2020-01-14 北京国发航空发动机产业投

资基金中心（有限合伙） 

同一控股公司 - 股权 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.2 股东拟增减持 

 

证券代

码 
证券简称 

首次公告

日期 

方案

进度 

变

动

方

向 

股东名称 
股东

类型 

拟变动数

量上限 

占持有

公司股

份比例

(%) 

交易方式 

300123

.SZ 
亚光科技 

2020-01-

18 

进行

中 

减

持 

江苏华泰

瑞联并购

基金（有

限合伙） 

公司 26794000 2.66 

证券交易所

集中竞价或

大宗交易方

式 

300589

.SZ 
江龙船艇 

2020-01-

16 

进行

中 

减

持 
龚重英 高管 3224520 1.59 

通过集中竞

价、大宗交

易等方式 

300589

.SZ 
江龙船艇 

2020-01-

16 

进行

中 

减

持 
贺文军 高管 1961295 0.97 

通过集中竞

价、大宗交

易等方式 

300589

.SZ 
江龙船艇 

2020-01-

16 

进行

中 

减

持 

南平市延

平聚才盛

龙股权投

资合伙企

业 

公司 2178833 1.07 

通过集中竞

价、大宗交

易等方式 

300589

.SZ 
江龙船艇 

2020-01-

16 

进行

中 

减

持 
晏志清 高管 3042117 1.50 

通过集中竞

价、大宗交

易等方式 

 

 

3.3 大宗交易 

 

图表10：国防军工行业大宗交易情况 

证券代码 证券简称 交易日期 成交价 成交额(万元) 

002389.SZ 航天彩虹 2020-01-13 13.12 865.92 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.4 限售解禁 

 

图表11：国防军工行业限售解禁情况 

证券代码 证券简称 解禁日期 解禁数量(万

股) 

占总股本

比例 

解禁股份类型 

300589.SZ 江龙船艇 2020-01-15 2870.51  14.15% 首发原股东配售股份 
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688011.SH 新光光电 2020-01-22 117.49  1.17% 首发一般股份，首发机构配售股

份 

000519．S

Z 

中兵红箭 2020-01-31 45707.08 32.82% 定向增发机构配售股份 

300600.SZ 瑞特股份 2020-01-31 5167.80 17.02% 首发原股东限售股份 

600967.SH 内蒙一机 2020-02-10 72913.36 43.15% 定向增发机构配售股份 

300762.SZ 上海瀚讯 2020-03-16 3415.37 25.61% 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.5 其他公告 

 

图表12：国防军工行业重要公司其他重要动态一览 

公告类别 公告日期 证券简称 公告内容 

业绩预告 2020-01-13 星网宇达 

公司 2019年度营业收入预计为 3.9 亿元～4.0亿

元，较上年同期下降 3.06%～0.58%。归属于上市公

司股东的净利润预计为 950 万元～1200 万元，较上

年同期下降 48.68%～35.18%。 

业绩预告 2020-01-18 中船防务 

本公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 4.8

亿元到 6.2 亿元；预计实现归属于上市公司股东扣

除非经常性损益后的净利润-9.2 亿元到-10.6 亿

元。 

重大合同中标 2020-01-16 航天晨光  

近期，公司中标军方某部后勤保障装备一批并于昨

日完成合同签署，合同金额共计 151,791.80 万

元。 

重大合同中标 2020-01-18 高德红外 

中标单位及产品：武汉高德红外股份有限公司、某

型号制冷型红外热像仪。凭借多年来在红外行业技

术实力的不断积累、产品结构的持续优化以及红外

探测器芯片实现国产化量产，公司产品在项目竞标

中展现出显著的竞争优势，竞标成绩优异。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

近期节前的阶段性市场收缩效应明显，但预期板块利好的驱动因素如下：1）2020年

国防科技工业工作会议上，国家定调了今年军工科技自主能力进一步建设的重要性；

2）2020 年中国航天宇航发射计划突破 40 次，航天装备板块预计将直接受益上涨；

3）国防军工整体板块估值仍处相对历史低位，预计军企成长与改革并行的红利将得

到持续释放，将对营收和利润增速形成有力支撑。 
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5、风险提示 

 

军品订单涨幅不及预期、军企改革成效不及预期、民用科技拓展不及预期 
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