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市场表现 
 上周行情回顾：上周沪深 300 微跌 0.2%，汽车板块持续走

强，上涨 1.54%，涨幅位列申万一级行业第 4，跑赢沪深 300

指数 1.74 个百分点；其中，汽车整车板块上涨 3.69%，汽车

零部件板块上涨 0.42%，汽车服务板块上涨 1.65%。 

 上市公司信息回顾：一汽、长安、东风等斥资 160 亿合力

打造 T3 科技平台；特斯拉已配备完全自动驾驶芯片，产业走

向成熟；中美研究人员合作研发新电极，使锂离子电池阳极硅

含量达到 92%等。 

 本周行业观点：上周中汽协发布 2019 年中国汽车工业运行

情况，2019 年我国汽车销量为 2576.9 万辆，同比下降 8.2%，

降幅较上年扩大 5.4 个百分点。分车型看，乘用车降幅达到

9.6%，是拖累汽车销量下滑的主要原因。而商用车在基建投资

加码、排放升级以及治超政策趋严的影响下，销量在去年高基

数的基础上保持稳定，全年销量降幅仅为 1.1%。其中重型货

车销量表现亮眼，全年增幅达到 2.3%。纵观 2019 年国内汽车

市场，我们认为有以下几个特点值得关注： 

一是在我国汽车销量整体下滑的背景下，自主品牌乘用车

竞争压力加大，行业集中度或进一步提升。2019 年，自主品

牌市场份额较上年下降 2.9 个百分点，其中轿车、SUV 车型分

别下降 1.1 和 5.4 个百分点，自主品牌 SUV 市场份额下滑幅度

高于自主品牌乘用车。从各企业集团数据看，龙头车企销量降

幅与尾部车企的差距逐渐拉开，个别尾部车企在去年低基数的

背景下，全年降幅仍达到 50%以上，产能利用率出现严重不足。

长此以往，自主车企之间的洗牌与整合或在所难免。 

二是汽车出口增速微降，但仍不乏亮点。2019 年，我国

汽车出口 102.4 万辆，同比下降 1.6%，但值得注意的是，9月

后汽车出口数量持续高于往年，体现出国内企业对开拓海外市

场的日益重视。在当前国内市场增长放缓的背景下，出口市场

有望成为各大主机厂扩大销量的另一发力点。结合近期长城汽

车收购位于印度的通用汽车资产等案例，我们预计，未来我国

汽车出口市场有望成为新的行业亮点。 

三是新能源汽车增速出现下滑，行业迎来洗牌，未来有望

实现高质量增长。2019 年我国新能源汽车销量仅为 120.6 万
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辆，同比下降 4%，低于大多数机构预期。其中下半年，在补

贴退坡政策的影响下，下滑幅度超出预期，造成行业内多数企

业盈利能力大幅受损，行业出现洗牌。展望 2020 年，我们认

为，在政策层面对行业发展的支持、需求改善及新增优质供给

增加等诸多有利因素影响下，优质龙头企业在技术、资本及规

模等优势下，有望为行业带来高质量增长，我国新能源汽车市

场有望由政策驱动逐步转向需求驱动。 

 投资建议：对于行业投资逻辑，我们认为，2020 年我国汽

车行业有望实现弱复苏，未来在行业销量逐渐企稳的背景下，

具备技术、资金、研发、品牌等综合优势的龙头企业销量有望

不断实现逆势增长。行业竞争格局仍将向头部集中，行业内整

合与重组或在所难免，结构性机会仍将是全年主要看点。从投

资角度而言，建议始终从短期弹性、中长期价值成长和新兴增

量空间三个角度出发关注相关投资机会。从短期弹性角度看，

建议关注目前业绩及估值见底，且未来业绩大概率有望企稳回

升的整车企业长安汽车。从中长期价值角度看，整车及零部件

板块，依旧建议关注在合资及自主领域具备领先优势的整车及

零部件企业长城汽车、华域汽车、星宇股份。从全新增量空间

角度看，特斯拉国产无疑为国内相关供应商提供了全新增量空

间，相关供应链厂商订单弹性有望增大，因此建议关注现有特

斯拉现有供应商三花智控、拓普集团，以及未来有望成为供应

商的优质标的银轮股份。同时，随着汽车智能化、电动化的不

断推进，具备整车厂 Tier1 资源和产品技术优势的车载电子龙

头有望成为智能驾驶落地的入口，打开全新增长空间，因此建

议重点关注座舱电子系统龙头德赛西威。 

 风险提示：汽车销量持续低迷导致车企盈利能力大幅下滑、

宏观经济持续低迷、中美贸易摩擦不断升级等。 
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1. 本周观点及投资建议 

上周中汽协发布 2019 年中国汽车工业运行情况，2019 年我国汽车销量为 2576.9

万辆，同比下降 8.2%，降幅较上年扩大 5.4 个百分点。分车型看，乘用车降幅达到 9.6%，

是拖累汽车销量下滑的主要原因。而商用车在基建投资加码、排放升级以及治超政策

趋严的影响下，销量在去年高基数的基础上保持稳定，全年销量降幅仅为 1.1%。其中

中型货车销量表现亮眼，全年增幅达到 2.3%。纵观 2019 年国内汽车市场，我们认为有

以下几个特点值得关注： 

一是在我国汽车销量整体下滑的背景下，自主品牌乘用车竞争压力加大，行业集

中度或进一步提升。2019 年，自主品牌市场份额较上年下降 2.9 个百分点，其中轿车、

SUV 车型分别下降 1.1 和 5.4 个百分点，自主品牌 SUV 市场份额下滑幅度高于自主品牌

乘用车。从各企业集团数据看，龙头车企销量降幅与尾部车企的差距逐渐拉开，个别

尾部车企在去年低基数的背景下，全年降幅仍达到 50%以上，产能利用率出现严重不足。

长此以往，自主车企之间的洗牌与整合或在所难免。 

二是汽车出口增速微降，但仍不乏亮点。2019 年，我国汽车出口 102.4 万辆，同

比下降 1.6%，但值得注意的是，9月后汽车出口数量持续高于往年，体现出国内企业

对开拓海外市场的日益重视。在当前国内市场增长放缓的背景下，出口市场有望成为

各大主机厂扩大销量的另一发力点。结合近期长城汽车收购位于印度的通用汽车资产

等案例，我们预计，未来我国汽车出口市场有望成为新的行业亮点。 

三是新能源汽车增速出现下滑，行业迎来洗牌，未来有望实现高质量增长。2019

年我国新能源汽车销量仅为 120.6 万辆，同比下降 4%，低于大多数机构预期。其中下

半年，在补贴退坡政策的影响下，下滑幅度超出预期，造成行业内多数企业盈利能力

大幅受损，行业出现洗牌。展望 2020 年，我们认为，在政策层面对行业发展的支持、

需求改善及新增优质供给增加等诸多有利因素影响下，优质龙头企业在技术、资本及

规模等优势下，有望为行业带来高质量增长，我国新能源汽车市场有望由政策驱动逐

步转向需求驱动。 

对于行业投资逻辑，我们认为，2020 年我国汽车行业有望实现弱复苏，未来在行

业销量逐渐企稳的背景下，具备技术、资金、研发、品牌等综合优势的龙头企业销量

有望不断实现逆势增长。行业竞争格局仍将向头部集中，行业内整合与重组或在所难

免，结构性机会仍将是全年主要看点。从投资角度而言，建议始终从短期弹性、中长

期价值成长和新兴增量空间三个角度出发关注相关投资机会。从短期弹性角度看，建

议关注目前业绩及估值见底，且未来业绩大概率有望企稳回升的整车企业长安汽车。

从中长期价值角度看，整车及零部件板块，依旧建议关注在合资及自主领域具备领先

优势的整车及零部件企业长城汽车、华域汽车、星宇股份。从新兴增量空间角度看，

特斯拉国产无疑为国内相关供应商提供了全新增量空间，相关供应链厂商订单弹性有

望增大，因此建议关注现有特斯拉现有供应商三花智控、拓普集团，以及未来有望成

为供应商的优质标的银轮股份。同时，随着汽车智能化、电动化的不断推进，具备整

车厂 Tier1 资源和产品技术优势的车载电子龙头有望成为智能驾驶落地的入口，打开

全新增长空间，因此建议重点关注座舱电子系统龙头德赛西威。 
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2. 市场行情回顾 

2.1 大盘平稳，汽车板块持续跑赢大盘 

上周沪深 300 微跌 0.2%，汽车板块持续走强，上涨 1.54%，涨幅位列申万一级行

业第 4，跑赢沪深 300 指数 1.74 个百分点；其中，汽车整车板块上涨 3.69%，汽车零

部件板块上涨 0.42%，汽车服务板块上涨 1.65%。 

  

图表 1：上周 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：近一月 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2.2 乘用车及商用载客车板块表现亮眼，商用载货车表现不佳 

上周汽车行业各子板块表现不一。其中商用载客车和乘用车板块表现突出，分别

上涨 4.62%和 4.14%，商用载货车板块表现不佳，下跌 1.66%。在个股方面，模塑科技、

旭升股份和大东方表现较好，分别上涨 44.99%、38.35%和 37.53%，圣龙股份、漳州发

展和一汽夏利表现不佳，分别下跌 32.59%、8.36%和 6.94%。 

板块估值方面，截止 2020 年 1月 17 申万汽车行业动态估值为 17.94X，较上周有

所上升，在所有申万一级行业中从高到低排第 17位，处于历史平均水平。汽车整车板

块动态估值为 15.29X，处于历史平均水平，汽车零部件板块动态估值为 20.79X，处于

历史平均水平。 

目前我国汽车行业在中美贸易摩擦等市场外部因素及国内汽车市场消费疲弱的影

响下，增速仍处于回落区间，从短期看，我国汽车市场仍存在增长压力，行业增速反

转仍需时日。从长期看，未来由于我国汽车千人保有量及人均可支配收入较发达市场

仍具有较大空间，因此汽车行业仍具备广阔发展空间。但随着行业竞争的加剧整体业

绩分化趋势日益显著，其中乘用车板块尤为突出，未来在汽车行业整体增速放缓的背

景下，具备市场与技术优势且业绩稳定的整车板块龙头公司与细分板块未来确定性较

高的龙头公司有望持续受益，结构性行情将是将是汽车板块长期的趋势。 

  

图表 3：2019 年 SW 各行业涨跌幅（单位：%）  
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 4：上周汽车各子板块涨跌幅(单位：%)  图表 5：近一月汽车各子版块涨跌幅(单位：%) 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万一级行业估值水平（单位：倍）  图表 7：SW 汽车板块动态估值变化水平（PE/TTM） 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

计
算
机

国
防
军
工

电
子

传
媒

有
色
金
属

通
信

医
药
生
物

休
闲
服
务

电
气

设
备

综
合

农
林
牧
渔

食
品

饮
料

机
械
设
备

纺
织
服
装

轻
工
制
造

化
工

汽
车

公
用
事
业

家
用

电
器

交
通
运
输

非
银
金
融

商
业

贸
易

采
掘

建
筑
材
料

房
地

产

建
筑
装
饰

钢
铁

银
行

 

 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

市盈率(历史TTM_整体法)
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 8：SW 汽车整车板块动态估值变化水平（PE/TTM）  图表 9：SW 汽车零部件板块动态估值变化水平（PE/TTM） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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3. 行业及公司动态回顾 

3.1 传统整车及零部件领域 

一汽、长安、东风等斥资 160 亿合力打造 T3 科技平台 

近日，重庆长安汽车股份有限公司（以下简称“长安汽车”）发布公告称，长安汽

车与中国第一汽车股份有限公司（以下简称“一汽”）、东风汽车集团有限公司（以下

简称“东风”）、中国兵器装备集团有限公司（以下简称“兵装集团”）、南京江宁经开

科技发展有限公司（以下简称“江宁经开科技”）已经签订相关协议,共同发起设立 T3

科技平台公司，注册资本金 160 亿元人民币。其中，长安汽车出资 5亿元，持股比例

3.125%；一汽出资 40 亿元，持股比例 25%；东风出资 40亿元，持股比例 25%；兵装集

团出资 35亿元，持股比例 21.875%；江宁经开科技出资 40亿元，持股比例 25%。（盖

世汽车） 

收购通用工厂，长城即将杀入印度市场 

1 月 17 日，长城汽车和通用汽车就收购通用汽车印度塔里冈工厂达成协议，根据

投资意向书，包括塔里冈工厂在内的通用汽车印度公司将移交给长城汽车，而在相关

监管部门批准上述协议之后，长城汽车将正式杀入印度市场。（汽车之家） 

大众汽车或将收购国轩高科 20%股份 

据外媒报道，德国大众将收购中国电动汽车电池制造商国轩高科股份有限公司的

20%股份，从而加快其在全球最大汽车市场的电气化努力。 

消息人士称，大众计划在未来数周内通过折价私募股权配售方式收购在深圳上市的国

轩汽车的股份。按国轩高科目前 28亿美元的市值计算，20%的股份价值约 5.6 亿美元。

（集邦新能源网） 

广汽澄清投资蔚来 10 亿美元 

1 月 15 日，有媒体报道广汽集团或将投资蔚来汽车，投资金额为 10 亿美元左右，

不过次日广汽就出来澄清该传言。广汽集团的表态主要有两点，一是“目前，双方就

蔚来的融资计划有所探讨，但仍处于早期阶段，并未形成任何有约束力的协议。”第二，

“即使参与，预计会通过子公司以部分自有资金对外募集基金的方式参与投资，预计

自有资金及募集基金总额不超过 1.5 亿美元。（盖世汽车） 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485938425&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485953943&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485953943&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485930937&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485930937&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
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3.2 智能网联领域 

德国启动自动驾驶路段测试 

德国航空航天中心日前发布公报说，它已在德国下萨克森州正式启动自动驾驶路

段测试，以发展和优化自动与互联驾驶。测试道路包括下萨克森州境内多条不同等级

的道路，将分段投入测试，预计建成后总长超过 280 公里。目前 A39 号高速公路一处

路段已安装 71个固定感应桩，可不具名追踪路段内的交通参与者和其他目标，还能与

安装特定技术设备的汽车交换数据。此外，研究人员还准备了移动感应桩，用于分析

不同地点和不同类型道路上的驾驶行为。测试路段还配备了高清地图，并能模拟全路

段交通状况。（经济参考报） 

特斯拉已配备完全自动驾驶芯片，产业走向成熟 

特斯拉官方微信 16日表示，特斯拉已配备完全自动驾驶芯片，该“超级大脑”拥

有高达 60亿的晶体管，每秒可完成 144 万亿次计算，能同时处理每秒 2300 帧的图像。

目前特斯拉已经有超过 60万辆配备“完全自动驾驶硬件”的车辆。自动驾驶将逐级走

向成熟，《交通强国建设纲要》的发布将加速推动这一必然趋势的演进。（e公司） 

沃尔沃与中国联通开展 5G 战略合作 

1 月 15 日，沃尔沃汽车宣布与中国联通签署战略合作协议，双方将在上海成立 5G

联合实验室，共同研究 5G-V2X 技术在中国市场的推进和落地。据悉，未来沃尔沃亚太

研发中心还将推出一整套面向中国未来路况和自动驾驶需求的 V2X 信息安全生态系统

和解决方案。（北京商报） 

菲亚特克莱斯勒或加入宝马奔驰自动驾驶联盟 

据彭博社报道，宝马集团和奔驰母公司戴姆勒公司组成的自动驾驶联盟可能会吸

引更多的合作伙伴加入，而菲亚特克莱斯勒（FCA）将是其中最有可能的对象。宝马研

发主管克劳斯·弗罗利希（Klaus Froehlich）在接受采访时说，尽管由于监管的不确

定性，许多汽车零部件制造商不愿在高度自动化驾驶的开发上投入大笔资金，但仍有

几家汽车制造商表达了加入联盟的兴趣。他还透露说，自 2017 年以来，宝马一直与菲

亚特-克莱斯勒在自动驾驶领域合作。这意味着这家意大利裔美国公司可能愿意加入宝

马戴姆勒自动驾驶联盟。（新浪） 

3.3 汽车电动化领域 

中美研究人员合作研发新电极，使锂离子电池阳极硅含量达到 92% 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485789477&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485670868&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485670868&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485632578&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485632578&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485632578&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485632578&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485632578&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
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中国浙江农林大学（Zhejiang A&F University）、华中科技大学（HUST）与斯坦

福大学（Stanford University）的一组研究人员为锂离子电池研发了一种无粘结剂、

灵活、独立的电极，其中的硅含量达到了前所未有的 92%。此种结构使锂离子电池的电

极比容量达到了超高的 2700 mAh g−1，具备良好的循环稳定性， 300 次循环后，比容

量大于 2000 mAh g−1，硅含量仍高达 85%。而且实际商业水平容量达 5.58 mAh cm−2。

（盖世汽车） 

富士康与菲亚特克莱斯勒合作，为中国研发电动汽车 

据外媒报道，世界最大电子产品代工企业富士康日前宣布，该公司将与汽车制造

商菲亚特克莱斯勒（FCA）成立合资企业，联手为中国市场研发和生产汽车，以寻求在

中国电池动力汽车市场占据一席之地。目前，富士康与 FCA 尚未签署正式合同，但双

方已就合作事宜进行了数月谈判。FCA 在研发电动汽车技术方面始终落后于竞争对手，

该公司最近启动了与法国汽车制造商 PSA 集团的合并，部分原因就是为了更好地应对

汽车行业不断变化的形势。此前有报道称，FCA 还对美国某些陷入困境的电动汽车初创

企业展开了尽职调查，试图通过并购加速实现其电动汽车雄心。（网易） 

特斯拉与嘉能可洽谈钴供应合同 

据外媒报道，知情人士称，嘉能可在谈判向特斯拉在上海的新电动汽车工厂供应

钴的长期合同。这项交易将帮助特斯拉在进军中国这个全球最大的汽车市场之际，避

免关键的电池金属原材料供应紧缩。（集邦新能源网） 

苹果进军电池回收业务 

近日，苹果宣布将动用机器人“Daisy”回收废弃 iPhone 里的金属，并将其用到

新的产品上。据了解，“Daisy”长不到 20米，但效率极高。它首先在-80 度的环境中

移除电池，接着迅速拧掉螺丝和组件，最后将其送去提炼和回收。每分钟拆解 200 部

iPhone 的同时，提取包括锂在内的 14 种金属。但苹果对 Daisy 的野心显然不止于此。

据外媒报道，苹果还想要把该技术分享给其他公司，比如电动车制造企业。（集邦新能

源网） 

沃尔沃将在美国建电池组装厂 2021 年底建成 

据欧洲汽车新闻网报道，沃尔沃将在美国建立自己的电池装配厂，为在该市场推

出一系列电动汽车做准备。此次扩建是沃尔沃此前宣布的 6 亿美元项目的一部分。该

项目已在其位于南卡罗来纳州里奇维尔工厂启动，其中包括建设第二条生产线和沃尔

沃汽车大学。（集邦新能源网） 
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http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=485953943&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.1.74358
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4. 重点公司公告速览  

图表 10：重点公司公告一览表 

公告日期 证券代码 公告标题 公告内容 

2020/1/14 
万里扬

(002434) 

 战略合作公

告 

公司发布关于与博世变速器技术有限公司签署《战略合作协议》

的公告。浙江万里扬股份有限公司与 Bosch Transmission 

Technology BV 签署了《战略合作协议》，本合作协议有效期 5

年， 自协议签署之日起生效，双方可书面协议延长合作期限。 

2020/1/15 
福田汽车

(600166) 

股权转让公

告 

公司发布关于公开挂牌转让北京宝沃汽车有限公司 67%股权的

进展公告。2019 年 1 月 15 日， 公司接到北京产权交易所《企业

国有资产交易凭证》，确认公司向长盛兴业（厦门）企业管理咨

询有限公司转让北京宝沃汽车有限公司 67%股权的转让价格为

397,253.66 万元。该价款分两 期支付，2019 年 1月 18 日，公

司已收到首付款（30%）人民币 119,176.098 万元。 

2020/1/17 
长安汽车

（000625） 

关联交易公

告 

重庆长安汽车股份有限公司与中国第一汽车股份有限公司、东风

汽车集团有限公司、中国兵器装备集团有限公司、南京江宁经开

科技发展有限公司签订协议, 共同发起设立 T3 科技平台公司，

注册资本金 160 亿元人民币。其中，长安汽车出资 5亿元，持股

比例 3.125%；一汽出资 40 亿元，持股比例 25%；东风出资 40亿

元，持股比例 25%；兵装集团出资 35 亿元，持股比例 21.875%；

江宁经开科技出资 40 亿元，持股比例 25%。一汽、东风、兵装集

团和长安汽车共同控制 T3科技平台公司，构成经营者集中。 

2020/1/17 
北汽蓝谷

(600733) 

资产置换公

告 

公司发布关于重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易之非公开发行股 票限售股上市流通的公告。本次

限售股形成后，公司股本数量为 3,493,659,337 股。本次限售股

上市流通日期为 2020 年 1月 31 日。 

2020/1/16 
ST 海马

（000572） 

资产出售公

告 

为优化和盘活存量资产，公司董事会十届七次和十届九次会议分

别审议通过了《关于公司拟出售部分闲置房产的议案》，公司拟

通过招标和 /或委托中介机构按照市场价格在二手房交易市场

挂出等方式公开出售位于上海市浦东新区南汇区宣桥镇南六公

路 399 弄 40 号、海南省海口市龙华区金牛路 2-1 号海马花园、

海口市金盘工业开发区创业新村及金盘工业区金盘大道旁的部

分闲置房产。最终处置价格以成交价为准。 

2020/1/17 
长城汽车

（601633） 

签署协议公

告 

公司与通用汽车已经签署关于收购印度塔里冈工厂的协议，根据

该协议，包括塔里冈工厂在内的通用汽车印度公司将移交给长城

汽车，这笔交易将为长城汽车进入印度市场奠定重要基础。 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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5. 行业重点数据跟踪 

5.1. 汽车产销数据跟踪 

12 月，我国汽车销量为 265.8 万辆，同比下降 0.1%，1 至 12 月累计下滑 8.2%，

产销增速连续 18 个月负增长。乘用车方面，12月乘用车销量为 221.3 万辆，同比下降

0.9%。分车型看，12 月轿车销量同比下降 0.4%，SUV 销量同比增长 1.2%，MPV 销量同

比下滑 16.1%，交叉型乘用车销量同比增长 1.7%。 

图表 10：汽车月度销量（单位：万辆）  图表 11：汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 12：乘用车月度销量（单位：万辆）  图表 13：乘用车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 
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图表 14：轿车月度销量（单位：万辆）  图表 15：MPV 月度销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 16：SUV 月度销量（单位：万辆）  图表 17：交叉型乘用车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

5.2. 商用车产销数据跟踪 

12 月，我国商用车实现销量 44.5 万辆，同比增长 3.9%。分车型看，12月客车实

现销量 6.3 万辆，同比下滑 2.5%，货车实现销量 38.2 万辆，同比增长 5.1%，其中重

卡销量达到 8.6 万辆，同比增长 4.2%。 
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图表 18：商用车月度销量（单位：万辆）  图表 19：货车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 20：客车月度销量（单位：万辆）  图表 21：重卡月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：第一商用车，华鑫证券研发部 

5.3. 新能源汽车产销数据跟踪 

12 月，新能源汽车实现销量 16.3 万辆，同比下滑 27.4%，其中，纯电动乘用车实

现销量 10.5万辆，同比下滑 22.1%；插电式混动乘用车实现销量 2万辆，同比下滑 35%；

纯电动商用车实现销量 3.5 万辆，同比下滑 38.1%。 
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图表 22：新能源汽车月度销量（单位：万辆）  图表 23：新能源汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 24：纯电动乘用车月度销量（单位：辆）  图表 25：插电混动乘用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 26：纯电动商用车月度销量（单位：辆）  图表 27：插电混动商用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 
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5.4 行业库存情况跟踪 

根据中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA

（Vehicle Inventory Alert Index）显示，12 月份汽车经销商库存预警指数为 59%，

环比下降 3.5 个百分点，同比下降 7.1 个百分点，库存预警指数较 11月下降，同比继

续下降，但整体库存水平仍持续位于警戒线之上，相较于往年 12月经销商加库存的情

况，19 年 12 月库存情况并未显著上升，反映经销商对于未来市场保持谨慎，同时仍面

临较大库存压力。 

5.5 重点原材料价格数据走势跟踪 

图表 29：碳酸锂价格走势（单位：元）  图表 30：钴价格走势（单位：元） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 28 中国汽车经销商库存预警指数 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 31：天然橡胶价格走势（单位：元）  图表 32：冷轧板（1mm）价格（单位：元）     
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 33：铝锭价格走势（单位：元）  图表 34：国际原油价格走势（单位：美元） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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杨靖磊：华鑫证券分析师，工学硕士，2016年4月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：汽车行业 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、
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