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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.54%，深证成指上涨 0.69%，中小板指上涨 1.86%，

创业板指上涨1.49%，沪深300指数下跌 0.20%，汽车行业指数上涨1.54%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 4.14%，商用载货车指数下跌 1.66%，

商用载客车指数上涨 4.62%，汽车零部件指数上涨 0.42%，汽车服务指

数上涨 1.65%。个股涨幅较大的有模塑科技（41.48%）、大东方（37.53%）、

腾龙股份（34.16%），跌幅较大的有圣龙股份（-32.59%）、奥特佳（-8.81%）、

漳州发展（-8.36%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部公示《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2020 年第 1 批）； 

2、1 月 1 日-12 日全国乘用车日均零售数量为 49227 辆，同比下降 13%； 

3、沃尔沃与中国联通签署 5G 战略合作协议； 

4、富士康将与 FCA 设立纯电动汽车合资企业； 

5、长城汽车将收购通用汽车印度塔里冈工厂。 

 

 投资建议： 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量已率先回

暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽车零部件领

域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受国三车型置换

和超载整治等因素推动，市场有望维持高景气度，产业链相关企业将随

之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源车企盈利承压，可

适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2020 年 1 月 21 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.54%，深证成指上涨 0.69%，中小板指上涨

1.86%，创业板指上涨 1.49%，沪深 300 指数下跌 0.20%，汽车行业

指数上涨 1.54%。细分板块方面，乘用车指数上涨 4.14%，商用载货

车指数下跌 1.66%，商用载客车指数上涨 4.62%，汽车零部件指数上

涨 0.42%，汽车服务指数上涨 1.65%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有比亚迪（23.51%）、北汽蓝谷

（17.11%）、*ST 海马（10.63%），跌幅较大的有一汽夏利（-6.94%）、

广汽集团（-5.16%）、力帆股份（-5.08%）；商用车板块中，涨幅较大

的有江铃汽车（6.93%）、宇通客车（6.44%）、中通客车（5.62%），

涨幅较小的有曙光股份（-5.37%）、福田汽车（-3.79%）、中国重汽

（-2.87%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有模塑科技（41.48%）、腾

龙股份（38.35%）、登云股份（17.62%），跌幅较大的有圣龙股份
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日日 
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（-32.59%）、奥特佳（-8.81%）、神驰机电（-6.54%）；汽车服务板块

中涨幅较大的有大东方（37.53%）、广汇汽车（3.83%）、中国汽研

（2.97%），跌幅较大的有漳州发展（-8.36%）、国机汽车（-2.12%）、

申华控股（-1.90%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2020 年 1 月 21 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

迪生力 603335 资金投向 

公司拟与韶关中弘、韶关中达共同成立广东威玛，开展新能源废旧

锂电池回收、处理以及资源化利用等相关业务。公司与韶关中弘、

韶关中达签署了《共同出资设立公司的协议书》。协议书约定，公

司以货币出资人民币 9,900 万元，占全部注册资本的 55%。 

中鼎股份 000887 资金投向 

安美科（安徽）作为“汽车用电驱及空气悬架系统研发生产基地项

目”的实施主体，公司拟使用募集资金 38,485.70 万元及相关利息

收益增加安美科（安徽）注册资本。本次增资完成后，安美科（安

徽）的资金实力和经营能力将得到进一步提高。 

长安汽车 000625 资金投向 

公司与中国第一汽车股份有限公司、东风汽车集团有限公司、中国

兵器装备集团有限公司、南京江宁经开科技发展有限公司签订协

议, 共同发起设立 T3 科技平台公司，注册资本金 160 亿元人民币。

其中，长安汽车出资 5 亿元，持股比例 3.125%。 

业务进展 

万里扬 002434 战略合作 

公司与 Bosch Transmission Technology BV（博世变速器技术有限公

司）签署了《战略合作协议》，希望合作开发一种用于电动和混合

动力汽车的无级变速器，并且共同推动 CVT 在新能源汽车电驱化

上的应用和发展。。 

银轮股份 002126 项目定点 

全资子公司浙江银芝利汽车热交换系统有限公司近期收到浙江吉

利汽车零部件采购有限公司采购定点通知，获得吉利 PMA-2 平台

热泵空调项目的授权，该项目产品预计将于 2022 年开始批量供货。

根据客户预测，生命周期内销售额预计 6.95 亿元人民币。 

其他事项 

万安科技 002590 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日-2019 年 12 月 31 日盈利 8,800 万元－13,000

万元，上年同期亏损 3,221 万元。公司本次出售参股公司股权取得

大额投资收益，对公司利润状况产生了积极影响，2019 年度业绩

预计实现大幅增长。 

西菱动力 300733 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日盈利 2600 万元-3100 万

元，上年同期盈利 6,668.76 万元，比上年同期下降 53.51%-61.01%。

面对不利的市场环境，公司积极调整和转换经营战略，加强市场开

拓，经营业绩自 2019 年 9 月份开始开始逐步改善。 

鹏翎股份 300375 业绩预告 

公司预计 2019 年度实现销售收入 159,811.39 万元，比去年同期

145,821.90 万元增加 9.6%，预计 2019 年度扣除非经常性损益的净

利润 10,200 万元 （不考虑商誉减值）比去年同期 6,437.88 万元增

加 58.44%。 

雷迪克 300652 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日-2019 年 12 月 31 日盈利 6,217.26 万元—

7,460.71 万元，上年同期盈利 8,289.68 万元，比上年同期下降 10%

—25%。与去年同期相比，本期净利润下降的主要原因为：本报告

期较上年同期获得的政府补助减少，而财务费用增加所致。 

金麒麟 603586 业绩预告 

经公司财务部门初步测算，预计 2019 年年度实现归属于上市公司

股东的净利润约为 21,278.49 万元，与上年同期相比，增幅约为

140.85%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润约

为 17,712.16 万元，与上年同期相比，增幅约为 74.52%。 
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日日 
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*ST 海马 000572 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日～2019 年 12 月 31 日盈利 9,000 万元～13,000 

万元，上年同期亏损 163,718 万元。业绩变动的主要原因包括公司

汽车产销量同比大幅下滑；对库存整车、积压存货、闲置资产等计

提资产减值损失；主要的非经营性损益影响归母净利润约 7 亿元。 

精锻科技 300258 业绩预告 

预计 2019年 1月 1日—2019年 12月 31日盈利 17,500万元～18,500

万元，上年同期盈利 25,868.47 万元，比上年同期增长-32.35%～

-28.48%。公司主营业务受中国汽车市场整体产销下行的影响，合

并报表营业收入比上年同期下降约 3%。 

云意电气 300304 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日盈利 13,461.01 万元

-16,153.21 万元，上年同期盈利 13,461.01 万元，比上年同期增长

0%－20%。我国汽车行业面临较大压力，受宏观经济及汽车行业产

销量下降等因素影响，公司主营业务收入增长放缓。 

苏奥传感 300507 业绩预告 

预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日盈利 6514.30 万-9120.02

万，上年同期盈利 8685.73 万，比上年同期增长-25.00%-5%。归属

于上市公司的净利润对比去年同期持平，主要为部分产品的原材料

价格上涨和投资收益降低等原因导致。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部公示《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2020 年第 1

批） 

1 月 13 日，工信部公示《道路机动车辆生产企业及产品》（第 327

批）和《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2020 年第 1 批），其

中 112 款新能源车型符合 2019 年产品技术要求，10 款新能源车型符

合 2018 年产品技术要求，另有 18 款其他新能源车型。1 月 15 日，

工信部公示申报《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 328 批）

的车辆新产品、变更扩展产品。（来源：工信部） 

 

2、1月 1日-12日全国乘用车日均零售数量为 49227辆，同比下降 13% 

1 月 15 日，乘联会公布 2020 年 1 月 1 日-12 日厂家周度销量数

据，其中全国乘用车日均零售数量为 49227辆，去年同期为 56610辆，

同比下降 13%；全国乘用车日均批发数量为 51394 辆，去年同期为

52868 辆，同比下降 3%。（来源：乘联会） 

 

3、沃尔沃与中国联通签署 5G 战略合作协议 

1 月 15 日，沃尔沃与中国联通在上海正式签署 5G战略合作协议，

宣布双方将基于 5G 下一代移动网络技术，联手推动 V2X 车路协同技

术在中国的发展。根据协议，双方将组建 5G 联合实验室，基于 5G

下一代移动网络技术，共同推动 V2X 车路协同技术在中国的发展，

共同研究、开发和测试 5G 以及新兴的 V2X 技术在汽车上的应用，从
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而助力中国汽车产业在智能汽车领域实现跨越式发展，成为全球智能

汽车的引领者。（来源：盖世汽车） 

 

4、富士康将与 FCA 设立纯电动汽车合资企业 

1 月 16 日，鸿海精密发布声明称，富士康计划与菲亚特克莱斯

勒（FCA）签订合作框架协议，双方将以分别持股 50%的方式成立合

资公司，在中国开发生产电动汽车及经营车联网业务。根据鸿海精密

提交给中国台湾证交所的一份文件显示，新成立的合资企业最初将专

注于中国市场，然后再进行出口。合资公司的车辆设计和制造将是全

新的，不采用 FCA 当前投资组合中任何电气化项目。此外，鸿海精

密及其子公司鸿腾国际将持有合资公司 50%的股份，另外 50%股份归

FCA 持有。（来源：EV 视界） 

 

5、长城汽车将收购通用汽车印度塔里冈工厂 

1 月 17 日，长城汽车和通用汽车就收购通用汽车印度塔里冈工

厂达成协议，根据投资意向书，包括塔里冈工厂在内的通用汽车印度

公司将移交给长城汽车，而在相关监管部门批准上述协议之后，长城

汽车将正式杀入印度市场。（来源：汽车之家） 

 

四、投资建议 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量

已率先回暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽

车零部件领域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受

国三车型置换和超载整治等因素推动，市场有望维持高景气度，产业

链相关企业将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源

车企盈利承压，可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产

等产业链机会。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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公司业务资格说明 
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