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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

汽车央企成立 T3 科技，合作再次升级 
汽车周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、行业表现回顾：上周汽车指数+1.13%，HS300指数-0.20%；个股方

面，比亚迪、福耀玻璃等个股表现较强；上汽、广汽、长城等个股表现

较弱。 

二、行业动态及趋势展望 

【汽车央企成立 T3科技，合作再次升级】 

1 月 17 日晚，长安汽车发布公告称，当日，公司与一汽、东风、兵装

集团、江宁经开科技签订协议，共同出资 160 亿元，发起设立 T3 科技

平台公司。出资比例方面，长安汽车出资 5 亿元，持股比例 3.125%；

一汽出资 40 亿元，持股比例 25%；东风出资 40 亿元，持股比例 25%；

兵装集团出资 35亿元，持股比例 21.875%；江宁经开科技出资 40亿元，

持股比例 25%。 

此前，2019 年 3 月，一汽、东风、长安等联合阿里、腾讯、苏宁等，

共同设立 T3出行项目，并在 2019 年 7月正式上线运营。2019年 11月

29 日，一汽、东风、长安宣布在物流方面合作，整合 T3物流各方优势

资源，打造一个遍布全国、开放共享、社会化的汽车物流网络服务平台。 

此次成立 T3科技，是三大央企之 T3合作从出行、物流延伸到技术层面，

按照国际车企合作及合并的经验，这是最重要的目的，即通过共同研发、

共享供应链，从而降低成本。T3 技术平台能够高效整合研发资源，形

成技术合力，以最快的速度抢占创新高点，以技术驱动实现整个行业的

转型升级。T3 技术平台将在这个过程中扮演“国家队”的角色，对于

撬动社会资本进入相关领域具有示范作用。 

三、行业投资逻辑： 

我们认为，国内汽车销量在经过国五、国六切换导致的降价促销、透资

短期需求、观望情绪消退、同比基数降低等多种因素综合作用下，4季

度已经出现销量增速的拐点，投资者情绪将逐步在销量增速好转的影响

下转向乐观，目前是配置汽车股的最佳时机。 

四、本周重点推荐个股： 

近期美股特斯拉表现强劲（19年 9月以来，涨幅超 100%），重点推荐特

斯拉中国产业链的核心标的：拓普集团、旭升股份等。 

长城汽车：公司是国内自主 SUV龙头企业，定位中低端市场，目前来看

哈弗系列的销售形势有见底回升之势；压制公司基本面进一步好转的主

要是高端品牌 WEY系列拓展不及预期，此外新能源领域表现相对落后；

三季报显示哈弗系列带动公司盈利出现明显好转，公司股价经过长期调

整后，风险释放相对充分，近期已经开始估值修复行情。 

五、风险提示：（1）价格竞争加剧；（2）销量不及预期。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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