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每周油气：地缘冲突事件频频助推油价上涨！ 
 
本期内容提要                                                                   2020 年 2 月 14 日 

  

➢ 从历史数据来看，突发性的原油供应中断对原油价格影响较大，近期发生的两次地缘冲突事件使得油价呈现脉冲式上涨

趋势。2019 年 9 月沙特阿美位于 Abqaiq的炼油厂（全球最大的炼油厂）和 Khurais 的油田（沙特第二大油田）遭遇袭击、

2020 年 1 月美国和伊朗在伊拉克的军事冲突均导致油价单日内出现较大涨幅。市场对这两起事件反应非常迅速，布伦特

原油期货的价格也经历相似的变化趋势：事件发生后，价格快速上扬，而当有更多新信息出现时，价格又恢复正常。下面

将对这两个事件进行盘点。 

➢ 沙特阿美遇袭事件发生在周末（2019 年 9 月 14 日，非交易日）。9 月 15 日下午 6 点（美国东部标准时间）开盘后，布伦

特原油价格触及 71.57 美元/桶的高位，涨幅高达 12.7％。然而在交易开始的 23 分钟后跌至 67.00 美元/桶， 9 小时后跌

至 65.09 美元/桶。油价在当天经历过山车式的变化，原因是交易时间相对于遇袭时间的延迟足够使市场进行消化。 

➢ 美国无人机在 2020 年 1 月 2 日袭击伊拉克首都巴格达机场，伊朗少将苏莱曼尼和伊拉克民兵指挥官穆罕迪斯在袭击中

丧生。当晚 9 点（美国东部标准时间）布伦特油价上涨至 67.44 美元/桶，涨幅达 3.4%。1 月 8 日，伊朗又报复性袭击美

国和伊拉克的联合基地，导致布伦特油价当日早盘大涨 4.95%，最高至 71.65 美元/桶。当市场逐渐消化掉这一消息后，

油价又回归正常水平。 

➢ 两起袭击事件对油价上涨的推动因素并不相同。沙特阿美油田遇袭直接导致该国原油产量的下降。该公司称，日产量达

120 万桶/日的 Khurais 油田被迫停产 24 小时。 Abqaiq 工厂的原油加工量在 9 月 17 日从袭击前的 700 万桶/日降至 200

万桶/日。然而，美伊冲突并未破坏全球原油的生产、储存和运输，但影响了市场很多参与者对原油未来供应的预期，从

而引起油价波动。 

➢ 两起袭击事件造成的原油价格波动在历史上较为罕见。美伊冲突后，1 月 2 日的价格涨幅为 3.4％，超过了过去 29 年 95％

的交易日的价格波动幅度。而沙特阿美遇袭之后，原油价格日涨幅达 12.7％，是过去 29 年（1990-2019）内最高记录。

而且 2019 年 9 月 14 日和 2020 年 1 月 2 日的当日价差最大值（最高价-最低价）分别达到当日收盘价的 10.4％和 4.8％。

而过去 29 年内，约 2/3 的交易日的这一指标低于 3%。 

➢ 相关上市公司：中国石油(601857.SH)、中国石化(600028.SH)、中海油服(601808.SH)、海油工程(600583.SH)等。 

➢ 风险因素：地缘政治与厄尔尼诺等因素对油价有较大干扰。 
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从历史数据来看，突发性的原油供应中断对原油价格影响较大，近期发生的两次地缘冲突事件使得油价呈现脉冲式上涨趋势。

2019 年 9 月沙特阿美位于 Abqaiq 的炼油厂（全球最大的炼油厂）和 Khurais 的油田（沙特第二大油田）遭遇袭击、2020 年 1

月美国和伊朗在伊拉克的军事冲突均导致油价单日内出现较大涨幅。市场对这两起事件反应非常迅速，布伦特原油期货的价

格也经历相似的变化趋势：事件发生后，价格快速上扬，而当有更多新信息出现时，价格又恢复正常。下面将对这两个事件进

行盘点。 

沙特阿美遇袭事件发生在周末（2019 年 9 月 14 日，非交易日）。9 月 15日下午 6点（美国东部标准时间）开盘后，布伦特原

油价格触及 71.57 美元/桶的高位，涨幅高达 12.7％。然而在交易开始的 23 分钟后跌至 67.00 美元/桶， 9 小时后跌至 65.09 

美元/桶。油价在当天经历过山车式的变化，原因是交易时间相对于遇袭时间的延迟足够使市场进行消化。 

美国无人机在 2020 年 1 月 2 日袭击伊拉克首都巴格达机场，伊朗少将苏莱曼尼和伊拉克民兵指挥官穆罕迪斯在袭击中丧生。

当晚 9 点（美国东部标准时间）布伦特油价上涨至 67.44 美元/桶，涨幅达 3.4%。1 月 8 日，伊朗又报复性袭击美国和伊拉克

的联合基地，导致布伦特油价当日早盘大涨 4.95%，最高至 71.65 美元/桶。当市场逐渐消化掉这一消息后，油价又回归正常

水平。 

图表 1  2019 年 8 月-2020 年 1 月布伦特原油期货价格走势（美元/桶） 

 
资料来源：EIA，信达证券研发中心   

两起袭击事件对油价上涨的推动因素并不相同。沙特阿美油田遇袭直接导致该国原油产量的下降。该公司称，日产量达 120

万桶/日的 Khurais 油田被迫停产 24 小时。 Abqaiq 工厂的原油加工量在 9 月 17 日从袭击前的 700 万桶/日降至 200 万桶/日。

然而，美伊冲突并未破坏全球原油的生产、储存和运输，但影响了市场很多参与者对原油未来供应的预期，从而引起油价波

动。 
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两起袭击事件造成的原油价格波动在历史上较为罕见。美伊冲突后，1 月 2 日的价格涨幅为 3.4％，超过了过去 29 年 95％的

交易日的价格波动幅度。而沙特阿美遇袭之后，原油价格日涨幅达 12.7％，是过去 29 年（1990-2019）内最高记录。而且 2019

年 9 月 14 日和 2020 年 1 月 2 日的当日价差最大值（最高价-最低价）分别达到当日收盘价的 10.4％和 4.8％。而过去 29 年

内，约 2/3 的交易日的这一指标低于 3%。 

图表 2  1990-2019 年布伦特原油期货价格日涨跌幅度统计（%） 

 
资料来源：EIA，信达证券研发中心  

注：横坐标为日涨跌幅，纵坐标为相应涨跌幅对应的交易日占比 

图表 3  1990-2019 年布伦特原油期货价格单日最大波幅统计（%） 

 
资料来源：EIA，信达证券研发中心 

注：横坐标为当日最高价和最低价之差除以当日收盘价，纵坐标为单日最大波幅对应的交易日占比 
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研究团队简介 

陈淑娴，石化行业首席分析师。北京大学数学科学学院（SMS）金融数学系学士，北京大学国家发展研究院（CCER）经济学双学士和西方经济学硕士。2017 年 7 月加

入信达证券研究开发中心，主要负责石化、油服和天然气行业研究，荣获 2019 年第 7 届 Wind“金牌分析师”石化行业第二名。 
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华南 王留阳 13530830620 wangliuyang@cindasc.com 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的

所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

 

 

免责声明 

信达证券股份有限公司（以下简称“信达证券”）具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众

发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本

为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投
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达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提供或争取提供投资银行业务服务。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法

律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 


