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IT 医疗获“点名” 阿里云推复工方案 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（2.10-2.16） 日期：2020 年 02月 17日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

疫情驱动下，国家再次强调互联网医疗以及公共卫生信息化建设重

要性。本周市场上行，沪深 300指数周涨幅 2.25%，申万计算机行业

周涨幅 3.10%，跑赢指数 0.85pct，在申万一级行业中排名第八位。

计算机行业公司收入多来自第三、第四季度，若疫情在年中之前将得

到很好控制，则计算机行业公司业绩受疫情影响较小。医疗科技、远

程诊疗以及远程办公、在线教育模块关注度持续提高。市场中长期向

好趋势不变，建议投资者关注板块内业绩确定性强的景气细分。 

投资要点： 

⚫ 疫情进入攻坚期，国家再度“点名”互联网医疗。本周中央

深化改革委员会召开第十二次会议，习近平总书记指出要抓

紧健全公共卫生服务体系、加强分级诊疗制度建设，并运用

大数据、AI、云计算等发挥更好的支撑作用。阿里云面向制

造业推出数字化复工方案，企业办公效率提升 50%。2 月 14

日，阿里云联合钉钉面向制造企业推出了防疫复工数字化方

案，可帮助企业在疫情阶段进行数字化管理，如检测返岗人

员健康情况、管理生产设备、在线生产报工等，帮助企业复

工效率提升 50%以上。 

⚫ 行业估值回归十年均值，行业关注度有所上升：行业的资金

关注度有所上升。本周 5个交易日申万计算机行业成交额达

4270.65亿元，平均每日成交 854.13亿元，日均交易额较上

个交易周上升 20.18%。从估值情况来看，SW 计算机行业 PE

（TTM）已从 2018年低点 37.60倍反弹至 66.70倍，略高于

2010 年至 2019 年历史均值 55.80 倍，行业估值基本处于历

史中枢水平。 

⚫ 本周计算机板块六成个股上涨：212 只个股中，133 只个股

上涨，3 只个股持平，75 只个股下跌，上涨股票数占比

63.03%。 

⚫ 投资建议：预计疫情对计算机板块影响有限。短期来看，在

线医疗、远程办公、在线教育等板块热度持续升高，且有望

带动云计算上游产业需求繁荣。建议重点关注金融科技、医

疗信息化、网络安全和云计算软件及硬件端四个主要方向。

中长期来看，人工智能、区块链、云计算等前沿技术发展迅

速，相关产业链利好频出，在 5G 时代都将成为技术融合、

场景创新的关键突破口，建议持续关注。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 18A 19E 20E 评级 

恒生电子 1.04 1.31 1.41 增持 

东方财富 0.14 0.24 0.29 增持 

浪潮信息 0.51 0.68 0.97 增持 

中科曙光 0.48 0.58 0.81 增持 

广电运通 0.28 0.37 0.48 增持 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 云计算：阿里云面向制造业推出防疫复工数字化方案 效率提升50% 

2 月 14 日，阿里云联合钉钉面向制造企业推出了防疫复工数字化方案，可帮助企业

在疫情阶段进行数字化管理，如检测返岗人员健康情况、管理生产设备、在线生产报

工等，帮助企业复工效率提升 50%以上。 

安全是企业复工的首要条件。据介绍，员工在钉钉提交返工车次、日期等信息后，企

业即可确定监测重点人员，确保生产计划执行。另外，开启“员工健康”打卡功能后

可每日按时自动提醒员工打卡，随时记录员工健康情况。 

在生产环节，数字化管理是提升生产效率的有效方法。该方案可以提供在线生产管理

能力，例如班次管理、计划复工管理、在线生产报工，最终实现弹性调整工厂班次，

提升生产管理人员的效率。此外，使用该方案下的数字工厂经营驾驶舱功能，可帮助

企业线上管理业务指标体系，实时监控工厂的运行状态，掌握综合生产经营状况，协

助企业进行生产管理决策。 

阿里云智能 IoT相关业务负责人郑旭表示，“防疫复工方案可应用在工厂园区疫情防

控管理、工厂供应链管理、仓储管理、工厂综合经营管理等多元、复杂的场景中，帮

助企业解决疫情期间面临的供应链管理、设备管理等诸多问题。” 

据统计，在疫情管控特殊情况下，该方案能够帮助整体复工生产管理效率提升 50%以

上，数字工厂对工厂物料实现精细化管理，实现 99.9%的库存准确率，提升 60%的作

业效率，降低 20%人力成本。（TechWeb） 

点评：近年来我国企业上云速度及比例逐渐提升，但传统制造业受制于自身特点，目

前数字化程度较低，未来也想必是各大云计算厂商兵家必争之地。疫情催化下，为迎

合远程办公需求以及工厂自身生产需要，阿里云利用钉钉作为切入点，在我国制造业

企业“云化”战场中打响了重要的一枪，也为未来与制造业企业就云计算领域达成深

度合作提供了重要基础。疫情催化下云计算加速向各行各业渗透，建议持续关注。 

1.2 互联网医疗：中央全面深化改革委员会会议“点名”互联网医疗 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革委员会主任习近平2

月14日下午主持召开中央全面深化改革委员会第十二次会议并发表重要讲话。他强

调，确保人民群众生命安全和身体健康，是我们党治国理政的一项重大任务。既要立

足当前，科学精准打赢疫情防控阻击战，更要放眼长远，总结经验、吸取教训，针对

这次疫情暴露出来的短板和不足，抓紧补短板、堵漏洞、强弱项，该坚持的坚持，该

完善的完善，该建立的建立，该落实的落实，完善重大疫情防控体制机制，健全国家

公共卫生应急管理体系。 

习近平在讲话中指出，这次抗击新冠肺炎疫情，是对国家治理体系和治理能力的一次

大考。要研究和加强疫情防控工作，从体制机制上创新和完善重大疫情防控举措，健

全国家公共卫生应急管理体系，提高应对突发重大公共卫生事件的能力水平。 

习近平强调，要强化公共卫生法治保障，全面加强和完善公共卫生领域相关法律法规

建设，认真评估传染病防治法、野生动物保护法等法律法规的修改完善。要从保护人

民健康、保障国家安全、维护国家长治久安的高度，把生物安全纳入国家安全体系，

系统规划国家生物安全风险防控和治理体系建设，全面提高国家生物安全治理能力。

要尽快推动出台生物安全法，加快构建国家生物安全法律法规体系、制度保障体系。 

习近平指出，要改革完善疾病预防控制体系，坚决贯彻预防为主的卫生与健康工作方

针，坚持常备不懈，将预防关口前移，避免小病酿成大疫。要健全公共卫生服务体系，
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优化医疗卫生资源投入结构，加强农村、社区等基层防控能力建设，织密织牢第一道

防线。要加强公共卫生队伍建设，健全执业人员培养、准入、使用、待遇保障、考核

评价和激励机制。要持续加强全科医生培养、分级诊疗等制度建设，推动公共卫生服

务与医疗服务高效协同、无缝衔接，健全防治结合、联防联控、群防群治工作机制。

要强化风险意识，完善公共卫生重大风险研判、评估、决策、防控协同机制。 

习近平强调，要改革完善重大疫情防控救治体系，健全重大疫情应急响应机制，建立

集中统一高效的领导指挥体系，做到指令清晰、系统有序、条块畅达、执行有力，精

准解决疫情第一线问题。要健全科学研究、疾病控制、临床治疗的有效协同机制，及

时总结各地实践经验，形成制度化成果，完善突发重特大疫情防控规范和应急救治管

理办法。要平战结合、补齐短板，健全优化重大疫情救治体系，建立健全分级、分层、

分流的传染病等重大疫情救治机制，支持一线临床技术创新，及时推广有效救治方案。

要鼓励运用大数据、人工智能、云计算等数字技术，在疫情监测分析、病毒溯源、防

控救治、资源调配等方面更好发挥支撑作用。 

习近平指出，要健全重大疾病医疗保险和救助制度，完善应急医疗救助机制，在突发

疫情等紧急情况时，确保医疗机构先救治、后收费，并完善医保异地即时结算制度。

要探索建立特殊群体、特定疾病医药费豁免制度，有针对性免除医保支付目录、支付

限额、用药量等限制性条款，减轻困难群众就医就诊后顾之忧。要统筹基本医疗保险

基金和公共卫生服务资金使用，提高对基层医疗机构的支付比例，实现公共卫生服务

和医疗服务有效衔接。（新华网） 

点评：疫情特殊时期，医疗信息化及公共卫生信息化发展获中央高度重视。本次疫情

中，互联网医疗在病例确诊、信息数据统计以及试剂药物研发等领域到目前作用居功

至伟。结合上周卫健委连发两则文件，推动互联网医疗发展后，本次深化改革会议再

度“点名”互联网医疗，显示出国家层面的高度重视。看好疫情结束后，国家对公共

卫生信息化及医疗信息化的投资力度加大，互联网医院建设有望持续加速，在线诊疗

市场有望进一步扩大，建议持续关注互联网医疗相关领域。 

1.3 区块链：中国近十年间于区块链等尖端科技领域专利数领先全球 

日本 Astamuse 公司的联合调查结果显示，过去十年，中国超出美国，在尖端科技研

发领域专利申请数量全球领先。专家在调查中列出十个尖端技术发展方向，其中包括

人工职能、量子计算机、再生医学、无人驾驶车辆、区块链、计算机安全、虚拟现实、

无人机、导电聚合物和锂离子电池。（TechWeb） 

点评：截止 2018 年年底，我国拥有 1200 项区块链专利，不仅在数量上位居世界第

一，且在全球前十的申请人中占据一半，包括阿里巴巴、中国人民银行以及电子科技

大学等。但值得注意的是，区块链的不少底层基础技术专利仍然由美国掌握，国内企

业和科研机构注重区块链的技术应用，但在关键技术基础及核心层次专利仍较为薄

弱。未来我国政府应有加强产业规划及扶持企业之措施，我国企业也需加强在基础专

利，如数据管理、共识算法等方面的专利布局。 

2、计算机行业周行情回顾 

 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列第八。本周沪深300指数上涨2.25%，申万计

算机行业周涨幅3.10%，跑赢指数0.85pct，在申万一级行业中排名位列第八。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

  

2020年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第一，超额收益明显。

年初至今申万计算机行业累计上涨15.73%，在申万一级28个行业中排名第一位，沪深

300下跌2.66%，领先于指数18.39pct。 

 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

本周计算机各子行业均上涨。计算机设备行业上涨 4.60%，计算机应用行业上涨 2.74%。

2020年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 15.12%，计算机应用行业上涨 15.88%。 

 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 66.97

倍，略高于 2010年至 2019 年历史均值 55.80倍，行业估值基本处于历史中枢水平。 

 

图表5：申万计算机行业估值情况（2010年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度大幅上升。本周 5 个交易日申万计算机行业成交额达 4270.65 亿

元，平均每日成交 854.13亿元，日均交易额较上个交易周上升 20.18%。 

 

 

图表6：申万计算机行业周成交额情况 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

计算机行业六成个股上涨。212只个股中，133只个股上涨， 75只个股下跌，3只个

股持平，上涨股票数占比 63.03%。行业涨幅前五的公司分别为：安居宝、康拓红外、

智莱科技、方直科技、华力创通。跌幅前五的公司分别为：真视通、正元智慧、苏州

科达、华平股份、佳发教育。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

                       

  2.6 重点跟踪个股行情 

板块上涨，重点跟踪个股本周涨幅最高为 8.27%，跑赢大盘和计算机板块。重点跟踪

的 5只个股全部上涨。涨幅最高的个股为浪潮信息，作为我国服务器行业龙头，在线

医疗、远程办公等带动数据流量增长，直接拉动云计算上游端服务器需求。 

 

图表 9：本周重点跟踪个股行情 
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序号 股票代码 股票名称 
总市值 

（单位：亿元） 
区间涨跌幅 

区间收盘价 

（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 732.9517 4.95% 95.78 

2 300059.SZ 东方财富 981.8220 4.65% 15.30 

3 000977.SZ 浪潮信息 564.3057 8.27% 47.39 

4 603019.SH 中科曙光 416.3029 3.63% 47.92 

5 002152.SZ 广电运通 240.4176 3.96% 9.98 
 

注：区间收盘价指本周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1 大宗交易 

本周计算机板块发生大宗交易合计成交金额 11.849亿元。详细信息如下： 

图表10：本周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交量(单位：万股) 成交额(万元) 

南威软件 2020-02-14 35.00 425.25 

航天信息 2020-02-14 43.85 1,037.49 

神州信息 2020-02-14 150.00 2,167.50 

航天信息 2020-02-14 255.00 6,033.30 

卫宁健康 2020-02-14 300.00 5,967.00 

卫宁健康 2020-02-14 15.90 337.56 

雄帝科技 2020-02-14 137.57 3,582.32 

博彦科技 2020-02-13 130.00 1,294.80 

金财互联 2020-02-13 16.00 243.04 

旋极信息 2020-02-13 541.50 4,272.44 

旋极信息 2020-02-13 177.00 1,396.53 

紫光股份 2020-02-13 6.00 217.80 

紫光股份 2020-02-13 21.00 762.30 

紫光股份 2020-02-13 10.00 363.00 

紫光股份 2020-02-13 90.00 3,267.00 

紫光股份 2020-02-13 40.00 1,452.00 

卫宁健康 2020-02-13 15.90 351.39 

紫光股份 2020-02-13 50.00 1,815.00 

紫光股份 2020-02-13 55.00 1,996.50 

中孚信息 2020-02-13 14.10 999.69 

中孚信息 2020-02-13 7.05 499.85 

中孚信息 2020-02-13 7.02 497.72 

紫光股份 2020-02-13 28.00 1,016.40 

卫宁健康 2020-02-13 76.01 1,629.55 

南威软件 2020-02-12 86.00 1,004.48 

诚迈科技 2020-02-12 1.40 328.90 

东方通 2020-02-12 5.00 233.00 
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中孚信息 2020-02-11 24.65 1,750.40 

中孚信息 2020-02-11 7.85 557.43 

南威软件 2020-02-11 40.00 452.40 

诚迈科技 2020-02-11 1.10 252.78 

诚迈科技 2020-02-11 3.00 593.61 

诚迈科技 2020-02-11 14.40 3,007.73 

南威软件 2020-02-11 35.00 395.85 

深信服 2020-02-11 3.00 504.90 

深信服 2020-02-11 20.00 3,366.00 

高伟达 2020-02-11 30.00 417.90 

浩云科技 2020-02-11 338.00 4,515.68 

浩云科技 2020-02-11 380.00 5,076.80 

浩云科技 2020-02-11 620.00 8,283.20 

南威软件 2020-02-11 60.00 678.60 

广联达 2020-02-11 50.00 1,962.00 

金财互联 2020-02-11 16.30 234.72 

金财互联 2020-02-11 16.20 233.28 

深信服 2020-02-11 30.00 5,049.00 

宇信科技 2020-02-10 19.44 720.26 

神州信息 2020-02-10 70.00 968.80 

紫光股份 2020-02-10 276.00 9,317.76 

宇信科技 2020-02-10 7.56 280.10 

宇信科技 2020-02-10 8.10 300.11 

宇信科技 2020-02-10 12.15 450.16 

中新赛克 2020-02-10 23.00 3,514.40 

宇信科技 2020-02-10 18.89 699.87 

宇信科技 2020-02-10 21.59 799.91 

紫光股份 2020-02-10 50.00 1,688.00 

紫光股份 2020-02-10 39.00 1,316.64 

紫光股份 2020-02-10 30.00 1,012.80 

神州泰岳 2020-02-10 3,800.00 11,324.00 

紫光股份 2020-02-10 25.00 844.00 

紫光股份 2020-02-10 60.00 2,025.60 

紫光股份 2020-02-10 20.00 675.20 

宇信科技 2020-02-10 17.54 649.86 

神州信息 2020-02-10 100.00 1,384.00 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.2 限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁 28股，详细信息如下： 

 

图表11：未来三个月计算机板块限售解禁情况 
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证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

汇纳科技 2020-02-17 3,954.00 10,108.92 39.11% 

南洋股份 2020-02-21 21,237.11 115,848.33 18.33% 

三六零 2020-02-27 198,864.19 676,405.52 29.40% 

同为股份 2020-03-02 415.10 22,093.71 1.88% 

荣科科技 2020-03-04 4,169.80 55,375.67 7.53% 

安博通 2020-03-06 54.96 5,118.00 1.07% 

海量数据 2020-03-06 14,263.70 21,060.98 67.73% 

科大讯飞 2020-03-17 1,650.77 219,857.51 0.75% 

四维图新 2020-03-23 32,451.26 196,156.32 16.54% 

神思电子 2020-03-23 435.45 16,928.72 2.57% 

卫士通 2020-03-23 1,086.59 83,833.60 1.30% 

每日互动 2020-03-25 26,940.31 40,010.00 67.33% 

山石网科 2020-03-30 200.05 18,022.35 1.11% 

千方科技 2020-04-13 3,097.09 149,101.98 2.08% 

迪普科技 2020-04-13 10,331.71 40,001.00 25.83% 

同有科技 2020-04-13 1,722.09 45,617.67 3.78% 

*ST 索菱 2020-04-17 1,741.11 42,175.40 4.13% 

正元智慧 2020-04-20 4,037.04 12,666.67 31.87% 

辰安科技 2020-04-20 613.48 23,263.76 2.64% 

格尔软件 2020-04-21 4,860.66 12,126.80 40.08% 

智莱科技 2020-04-22 3,097.50 10,000.00 30.98% 

华宇软件 2020-04-24 5,593.85 80,939.07 6.91% 

拉卡拉 2020-04-27 15,307.62 40,001.00 38.27% 

鸿泉物联 2020-05-06 89.39 10,000.00 0.89% 

安恒信息 2020-05-06 71.25 7,407.41 0.96% 

宝兰德 2020-05-06 40.33 4,000.00 1.01% 

致远互联 2020-05-06 78.14 7,698.96 1.01% 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4、投资建议 
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预计疫情对计算机板块整体影响有限。短期来看，在线医疗、远程办公、在线教育等

板块热度持续升高，且有望带动云计算上游产业需求繁荣。建议重点关注金融科技、

医疗信息化、网络安全和云计算软件及硬件端四个主要方向。中长期来看，人工智能、

区块链、云计算等前沿技术发展迅速，相关产业链利好频出，在 5G时代都将成为技

术融合、场景创新的关键突破口，建议持续关注。 

 

5、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统系风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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计算机行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2020年02月13日） 

 

资料来源：万联证券研究所 

[Table_ImportEstInfo] 
证券代码 公司简称 

每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 投资

评级 18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

600570 恒生电子 1.04 1.31 1.41 4.74 93.60 53.95 71.45 66.38 18.48 增持 

300059 东方财富 0.19 0.24 0.29 3.09 14.56 71.26 60.67 50.21 4.71 增持 

000977 浪潮信息 0.51 0.68 0.97 6.65 43.20 35.46 63.53 44.54 5.62 增持 

603019 中科曙光 0.67 0.58 0.81 4.25 45.65 59.06 78.71 56.36 9.65 增持 

002152 广电运通 0.28 0.37 0.48 3.70 9.61 20.71 26.19 20.18 2.37 增持 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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