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 农林牧渔 

蝗灾蔓延至印巴，关注农产品价格波动 

事项： 

东非遇25年来最严重蝗灾，已蔓延至印巴边界。 

平安观点: 

 蝗虫数目巨大且增速快，受灾国面临防治体系薄弱、资金短缺困境。18 年中旬

阿拉伯半岛气旋风暴+19年秋季东非强降雨共同酿成 20年 1月席卷非洲之角、

红海沿岸、印巴边境的沙漠蝗灾大爆发。当前蝗虫数目约为 4000 亿只，根据 

FAO，蝗灾波及区域已达 27万公顷，且新一代蝗虫于 2 月孵化，4月初或将形

成新的蝗虫群，若现受灾地区无有效防治措施，6 月蝗虫数量将增至现在的 400

倍。蝗虫防控最佳时点或在幼虫孵化前，而当前主要受灾国均面临防治体系薄弱、

资金短缺的困境。  

 印巴为棉花/大米/白糖作物主产区，6月或迎更为严重蝗灾。受灾区域中，东非、

中东主要种植作物为木薯类，主粮产量在全球占比较小。而印巴地区为棉花、大

米、糖、小麦主产区之一，根据 USDA，19 年印度、巴基斯坦棉花产量占全球

比重为 24.3%、5.4%；此外，印度 19年大米、糖、小麦产量占全球比分别为 23.2%、

19.1%，13.4%。而根据 USDA 2月供需报告，棉花库存消费比 69%，相对偏松，

大米、糖、小麦库存消费比分别为 36.1%、 28.3%、38.2%，相对偏紧。当前巴

基斯坦南、中部受灾严重，而印度蝗灾主要集中在西部的拉贾斯坦邦和古吉拉特

邦，大面积农作物减产或绝收，其中芥菜、蓖麻、孜然和小麦等农作物损失最为

严重。印度政府发布预警称 6月可能出现更为严重的蝗灾，届时棉花、水稻相继

进入播种期，甘蔗等处于成长期的作物也将受到较大影响，若蝗灾不能有效防止，

或将抬高全球棉花、白糖、大米等农产品价格。 

 西部地理屏障阻拦蝗群入境，我国蝗虫防治体系较为完善。帕米尔高原-喜马拉

雅山脉-以热带雨林为主的若开山脉形成地理屏障，蝗群难以远距离飞迁入境。如

若发生，我国拥有较完善的蝗灾防治体系，农业部于 2014 出台《全国蝗虫灾害

可持续治理规划（2014—2020 年）》，治理目标为“飞蝗不起飞成灾、土蝗不扩

散危害、入境蝗虫不二次迁飞”，力争到 2020年，农区蝗虫达标防治覆盖率达到

70%以上，牧区达到 60%以上；农区专业化统防统治比例达到 80%以上，牧区

达到 70%以上；农区和牧区生物防治比例均提高到 60%以上。建立蝗灾监控信

息系统，突破监测自动化技术，短期预报准确率达 90%以上。我们预计此次蝗灾

对我国农作物产量造成的影响有限。 
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 投资建议：此次蝗灾蝗虫数目巨大且增速极快，但因当前主要受灾区域主粮产量占比低，或者尚未

进入播种、生长期，目前减产影响有限。但根据 FAO预测，如果受灾国无法及时、有效防治，更大

规模的新一代蝗群将于 4-6月爆发，届时将对印巴地区主粮产量造成明显冲击，或将抬高全球棉花、

白糖、大米等作物价格。建议关注农药、种植、种业板块相关龙头公司。 

 风险提示：1、当前受灾国无法及时、有效防治蝗灾造成新一代更大规模蝗群爆发的风险；2、新一

代更大规模蝗群长途飞迁入境，造成我国农作物受到蝗灾影响从而减产的风险；3、我国蝗虫防止体

系未能有效防治此次蝗灾，造成玉米等供需偏紧的作物进一步减产的风险。 

 

http://www.hibor.com.cn


 

 

平安证券研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 20%以上） 

推    荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 10%至 20%之间） 

中    性 （预计 6个月内，股价表现相对沪深 300指数在±10%之间） 

回    避 （预计 6个月内，股价表现弱于沪深 300指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强于大市 （预计 6个月内，行业指数表现强于沪深 300指数 5%以上） 

中    性 （预计 6个月内，行业指数表现相对沪深 300指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6个月内，行业指数表现弱于沪深 300指数 5%以上） 

公司声明及风险提示： 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。 

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研究

产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上述

特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其他人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券股份有限公司 2020版权所有。保留一切权利。 

 

平安证券研究所 电话：4008866338 
 
深圳 上海 北京 

深圳市福田区福田街道益田路 5023

号平安金融中心 B座 25层 

邮编：518033 

上海市陆家嘴环路 1333 号平安金融

大厦 26楼 

邮编：200120 

传真：（021）33830395 

北京市西城区金融大街甲 9号金融街

中心北楼 15层 

邮编：100033 

  

 

http://www.hibor.com.cn

