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结合会议精神，再次强调疫情催化下的计算机变革 

计算机行业 

事件： 

习近平主席2月14日下午主持召开中央全面深化改革委员会第十二次会议，

指出要健全国家公共卫生应急管理体系；要持续加强分级诊疗等制度建设；

要鼓励运用大数据、人工智能、云计算等数字技术，在疫情监测分析、病

毒溯源、防控救治、资源调配等方面更好发挥支撑作用。 

投资要点： 

 在会议精神指引下，我们再次强调疫情催化下的行业变革 

疫情蔓延后，我们着重强调了医疗IT、在线办公、云计算、无接触配送等

市场机会，而除短期事件催化外，我们更需深入思考的是此次事件对相关

行业产生的变革，从中长期的角度去演绎行业可持续发展逻辑。在会议精

神指引下，我们再次强调疫情催化下的计算机变革观点。 

 医疗IT：关注公共卫生及互联网医院建设等新需求 

医疗IT是我们18年以来持续推荐的主线，此次疫情中跨区域远程医疗、互

联网在线诊疗、社区初筛分级诊疗等手段优势凸显，卫健委亦发文加强信

息化支撑、大力开展互联网诊疗服务等，医疗信息化需求有望进一步提升。

我们认为，新需求一是公共卫生信息系统升级，包括应急管理、卫监疾控、

互联互通、大数据分析等产品提升；二是医疗机构自身系统继续，除原有

电子病历、医保控费等，新增发热门诊、传染病信息系统以及互联网医院

建设需求。而且，此次疫情也有望催化国内医疗信息化集中度提升，集中

度也是我们一直提示的逻辑点。 

落实到标的，建议关注客户覆盖面较广且具备临床、区域医疗产品线能力

的龙头，尤其提前布局网上诊疗、处方流转等创新业务的企业，如创业慧

康、卫宁健康、东华软件、东软集团等。 

 协同办公、在线办公：关注客户使用习惯培养、免费用户转化为付费

用户的比例 

除大型企业外，协同、在线办公运用度还在培育中，尤其在线办公渗透率

较低。此次疫情对培育客户使用习惯是非常好的契机，虽然基于企业管理、

自我管理需求等，居家线上办公模式可能不是常态，但多方协同、远程连

线等将是传统办公方式的有益补充。我们看好协同办公的长期发展，参考

中国软件行业协会《2018中国软件与信息服务业发展报告》，2016-2018

年国内协同管理软件市场规模从62.6亿元增长至81.8亿元，增速稳健，此

次疫情有望加速行业发展。当前，国内协同市场呈现百花齐放的格局，但

随着需求日趋复杂，客户对品牌长期信誉、需求梳理能力、服务扩展能力、

成功经验标杆项目等要求越来越高，未来行业集中度有望逐步提升。 
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我们需跟踪此次事件催生的大量免费用户后期转化为付费用户的比例，标的上

仍建议关注用友网络、金山办公、致远互联、泛微网络等知名公司，以及云视

频厂商。 

 云计算：关注对整个信息技术产业的算力、存储支撑作用 

云计算也是我们自17年以来持续推荐的主线，我们多次强调，未来万物互联、

海量数据，云计算将成为支撑信息技术产业发展的基石，此次全国云办公第一

天多平台宕机事件也是对我们观点的印证，云计算对整个信息技术产业的算力、

存储支撑作用凸显。 

从产业链角度分析，云计算主要包括基础设施层、平台与软件层、运营支撑层

及应用服务层。我们认为基础设施是最基本的底层保障，应用服务是未来发展

的空间所在，这也与IaaS和SaaS在云计算中的市场份额相一致，建议关注

IAAS层面IDC公司光环新网、宝信软件等，蓝光存储易华录，以及服务器厂商

浪潮信息、中科曙光、紫光股份，SaaS层面细分领域广联达、用友网络等。 

 大数据：关注对疫情分析、舆情检测的辅助作用 

数字经济时代，大数据技术影响深远，正如我们18年11月行业报告中引用《大

数据时代》所言，“大数据开启了一场重大的时代转型，帮助我们更好地理解

世界，是众多新发明和新服务的源泉”。此次疫情中，美亚柏科、太极股份警

务大数据助力多地统计人员流动、发现传染源、分析疫情扩散趋势等，保障疫

情联防联控。我们认为，政务大数据尤其警务大数据，以及医疗大数据未来大

有可为，这也与数据源完备程度相一致（详细逻辑可见我们《大数据时代，演

绎第三次浪潮的华彩乐章》报告）。另外，此次疫情应对也是一场大型舆情事

件，我们前期提示的舆情检测行业事件性催化得到印证。 

我们认为，数据是行业发展的源泉、存储是行业发展的支撑、安全是行业发展

的保障、分析是行业发展的核心、应用是行业发展的价值实现。建议关注位置

大数据四维图新，警务大数据及舆情检测美亚柏科、太极股份，医疗大数据创

业慧康、卫宁健康等。 

 风险提示 

订单不及预期，政策有所延缓，各方竞争加剧，市场系统性风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 
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