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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 -1.49 10.04 

沪深 300 2.01 -3.40 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：2.10-2.16 期间，医药生物板块涨幅为-1.49%，

在所有板块中位列第二十七位，跑输沪深 300 指数 3.50

个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 10.04%，跑

赢沪深 300 指数 13.43 个百分点。从子板块看，2.10-2.16

期间，医疗服务、生物制品、医疗器械和化学制药子板块

涨幅分别 1.80%、1.26%、-0.47%和-1.22%，跑赢整体板块；

中药和医药商业子板块涨幅分别为-5.75%和-8.44%，跑输

整体板块。从年初来看，医疗器械和生物制品子板块涨幅

分别为 21.85%和 13.25%，跑赢整体板块；医疗服务、医

药商业、化学制药和中药子板块涨幅分别为 8.38%、7.74%、

7.28%和 1.77%，跑输整体板块。 

 行业要闻：2 月 14 日，国家主席习近平主持召开中央全

面深化改革委员会第十二次会议，强调完善重大疫情防控

体制机制；2 月 15 日，中国药学会发布《冠状病毒

SARS-CoV-2 感染：医院药学工作指导与防控策略专家共识

（第二版）》。 

 投资建议：近一周，大盘呈持续上涨态势，医药生物板块

跑输大盘指数。随着疫情形势逐渐好转，疫情概念股快速

降温，医药生物板块短期回调。长远来看，此次疫情暴露

出我国医药医疗行业的很多不足和短板，必将引起国家和

整个社会的高度重视，未来医药生物行业有望迎来新的发

展契机。我们建议重点关注业绩表现良好，估值相对合理

的优质个股。建议重点关注个股：丽珠集团、恒瑞医药、

乐普医疗、复星医药、通化东宝、凯莱英、安图生物、大

博医疗等。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

2.10-2.16 期间，医药生物板块涨幅为-1.49%，在所有板块中位列第二十七位，跑

输沪深 300 指数 3.50 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 10.04%，跑赢沪深

300 指数 13.43 个百分点。 

 

图表 1：2.10-2.16 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，2.10-2.16 期间，医疗服务、生物制品、医疗器械和化学制药四个子

板块涨幅分别 1.80%、1.26%、-0.47%和-1.22%，跑赢整体板块；中药和医药商业两个

子板块涨幅分别为-5.75%和-8.44%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗器械和生物制品两个子板块分别涨幅为 21.85%和 13.25%，跑赢

整体板块；医疗服务、医药商业、化学制药和中药四个子板块涨幅分别为 8.38%、7.74%、

7.28%和 1.77%，跑输整体板块。 

 

 

图表 3：2.10-2.16 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 2月 16 日，医药生物板块估值为 38.38X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300 溢价率约为 224%，处于历史相对中位水平。其中医疗服务板块估

值最高，达到82.31X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为52.50X、

50.31X 和 38.82X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 23.42X 和 19.51X。 

 

 

 

 

 

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 2.10-2.16 期间，板块 317 只个股中，有 66只个股实现上涨，249 只个股下跌。 

 2.10-2.16 期间，涨幅榜：博瑞医药、英科医疗、基蛋生物、金达威、钱江生化等。 

 2.10-2.16 期间，跌幅榜：东方生物、阳普医疗、南卫股份、奥美医疗、四环生物

等。 

图表 8：2.10-2.16 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
  

图表 9：2.10-2.16 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部   资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 

 

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

688298.SH 东方生物 -31.0

300030.SZ 阳普医疗 -29.5

603880.SH 南卫股份 -28.6

002950.SZ 奥美医疗 -27.5

000518.SZ 四环生物 -27.1

000078.SZ 海王生物 -26.8

603301.SH 振德医疗 -26.7

603456.SH 九洲药业 -26.4

300026.SZ 红日药业 -25.4

600513.SH 联环药业 -24.6

600222.SH 太龙药业 -24.2

600789.SH 鲁抗医药 -24.1

002551.SZ 尚荣医疗 -23.9

600664.SH 哈药股份 -23.6

002693.SZ 双成药业 -21.3

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

国家主席习近平主持召开中央全面深化改革委员会第十二次会议 

2 月 14 日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革委

员会主任习近平主持召开中央全面深化改革委员会第十二次会议并发表重要讲话。讲

话指出，要强化公共卫生法治保障，全面加强和完善公共卫生领域相关法律法规建设；

要改革完善疾病预防控制体系，坚决贯彻预防为主的卫生与健康工作方针，健全公共

卫生服务体系，优化医疗卫生资源投入结构；要持续加强全科医生培养、分级诊疗等

制度建设；要改革完善重大疫情防控救治体系，健全重大疫情应急响应机制；要健全

重大疾病医疗保险和救助制度，完善应急医疗救助机制，在突发疫情等紧急情况时，

确保医疗机构先救治、后收费，并完善医保异地即时结算制度。（资料来源：国家政

府网） 

 

中国药学会发布《冠状病毒 SARS-CoV-2 感染：医院药学工作指导与防控策

略专家共识（第二版）》 

2 月 15 日，随着对疾病及其防控工作的认知不断深化，中国药学会及时组织专

家对专家共识进行了修订，形成了《冠状病毒 SARS-CoV-2 感染：医院药学工作指导与

防控策略专家共识（第二版）》。修订内容主要包括：增加了国家卫生健康委员会、

世界卫生组织和国际病毒学分类委员会对新型冠状病毒及其感染性疾病的命名信息；

根据国家卫生健康委员会《新型冠状病毒肺炎诊疗方案(试行第五版修正版)》修订了

利巴韦林的用法、用量；修订了关键治疗药品参考清单；更新了信息来源及参考文献

等。本次修订将有助于医院药学部门及其工作人员及时更新信息，更好地开展抗疫药

学保障，提高药学服务质量，促进合理用药，提升自我防护意识和能力，更好地发挥

医院药学服务在新型冠状病毒感染防控中的作用。（资料来源：中国药学会） 

 

3． 投资建议 

近一周，大盘呈持续上涨态势，医药生物板块跑输大盘指数。随着疫情形势逐渐

好转，疫情概念股快速降温，医药生物板块短期回调。长远来看，此次疫情暴露出我

国医药医疗行业的很多不足和短板，必将引起国家和整个社会的高度重视，未来医药

生物行业有望迎来新的发展契机。我们建议重点关注业绩表现良好，估值相对合理的

优质个股。建议重点关注个股：丽珠集团、恒瑞医药、乐普医疗、复星医药、通化东

宝、凯莱英、安图生物、大博医疗等。 
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4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

析

师

简

介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发
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