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 保险 

补缺口、助保障，长期医疗险费率放开 

事项： 

4月2日，银保监会发布《关于长期医疗保险产品费率调整有关问题的通知》，引入费

率调整机制，为长期医疗险发展解决制度障碍，有利于长期健康保障需求进一步释放。 

平安观点: 

 政策出台背景：医疗险需求旺盛，但短期医疗险不可保证续保、长期医疗险缺位。

截至 2019年，健康险原保费收入 7066亿元(YoY+30%)、医疗险原保费收入 2442

亿元(YoY+32%)，医疗险增速高于健康险、且在健康险总保费中占比达 35%。主

要险企 2019 年理赔报告显示，医疗险赔付件数平均占比高达 75%、赔付金额平

均占比高达 40%，是最集中体现消费者需求的险种。一方面，长期医疗险缺位（从

期限来看，绝大部分医疗险为 1 年期业务，预计长期医疗险占比不到 30%）；另

一方面，短期医疗险“保证续保”取消，超过投保年龄限制、最新健康状况不符

合要求的“高风险人群”的长期健康保障需求迟迟得不到满足。 

 政策主要内容：明确费率可调的长期医疗险范围和费率调整基本要求。1）产品

设计限制：要求自然费率定价、产品保险期间超过 1 年或保险期间虽不超过 1 年

但含有保证续保条款。其中，自然费率定价主要系近年来医疗费用增长、诊疗水

平提升，定价时较难把握全病种、全生命周期的发病率。2）费率调整的基本要

求——限制调整间隔、不可调整情形、不可差别化调整：首次费率调整时间不早

于产品上市销售之日起满 3 年，每次费率调整间隔不得短于 1 年；险企可以对不

同组别的被保险人确定不同的费率调整幅度，但不得因单个被保险人身体状况的

差异实行差别化费率调整政策。并明确要求以下情况不得上浮费率——上年度该

产品赔付率低于 85%、且低于行业费率可调的长期医疗保险产品平均赔付率

10pct 及以上，上年度该产品发生群访群诉纠纷；切实保护消费者利益。 

 政策影响：大健康险政策红利再加码，险企医疗险赔付有望得到控制。2019 年

末起健康险政策红利不断——《健康保险管理办法》首次将医疗意外险纳入范围，

并明确长期医疗保险费率可调整；《关于规范短期健康保险业务有关问题的通知

（征求意见稿）》再次规范短期健康险不得含有“连续投保”、“自动续保”、“承

诺续保”、“终身限额”等，通知下发前已经备案销售的短期健康险产品 6 月 1 日

前停止销售；《关于促进社会服务领域商业保险发展的意见》提出“力争 2025 年

健康险市场规模超过 2 万亿”；《关于深化医疗改革保障制度改革的意见》要求加

快发展商业健康险，丰富健康险产品供给。该通知与此前健康险政策一脉相承 
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细化《健康保险管理办法》有关长期医疗险费率可调的有关内容，将有利于丰富商业健康险产品供

给、满足消费者长期健康保障需求；费率的动态调整也将助力险企进一步控制疾病恶化风险、大大

减轻赔付支出的压力。 

 商业健康险展望：占比不高、空间较大。目前商业健康险赔付支出占医疗卫生支出的比重仅约 5%，

叠加人口老龄化加剧，中青年养老、育儿成本高昂，未来健康险需求将更大。可比口径下，截至 2017

年，我国健康险保费 4000 亿元，健康险密度仅 42 美元（相当于美国 1970 年之前的水平，不足美

国当前的 1/10）、深度仅 0.48%（相当于美国 1955 年左右的水平，约为美国当前的 1/2）。从密度来

看，假设人口保持在 14 亿、未来健康险密度可达到美国当前水平的一半（也即 250 美元），我国健

康险保费收入也可达 3500 亿美元，约逾 2 万亿人民币，则健康险尚有 3 倍于当前的空间。截至 2019

年末，我国健康险原保费收入 7066 亿元，若 2025 年 2 万亿目标达成，则需年复合增速近 20%（2019

年增速为 30%）。 

 投资建议：新单保费短期波动不改承保周期向上的趋势，疫情短期影响代理人线下展业，预计上市

险企一季度新单保费和新业务价值或将两位数负增长（除国寿外），但疫情也对消费者形成再教育。

政策春风与需求释放的共振之下，保障险有望实现长期加速修复。 

 风险提示： 

1）海外疫情发展超预期、权益市场大幅波动，信用风险集中暴露。 

2）代理人脱落超预期，新单保费增速不及预期。 

3）利率持续下行风险。 
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