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主要数据 2020 年 4 月 1 日 

收盘价(元) 60.30 

总市值（亿元） 89.20 

总股本(百万股) 147.93 

流通股本(百万股) 93.59 

ROE（TTM） 18.28% 

12 月最高价(元) 70.99 

12 月最低价(元) 32.03 

 

 
 

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 

◼ 2020 年一季度经营业绩大幅提升。公司预计 2020 年第一季度实现归母

净利润 1.44-1.55 亿元，预计同比增长 271.86%-301.66%。公司 2020 年

一季度归母净利润占去年全年归母净利润的比重高达 73.44%-79.32%。

主要原因系口罩机业务的大幅增长；面对疫情，公司主动担负起工业自

动化公司的社会责任，研发并持续迭代形成口罩机产品系列，协力抗疫

各条战线共同做好疫情防控，并形成一定的业务增量。另外，公司工业

机器人及自动化应用系统、智能能源及环境管理系统等业务板块推进顺

利，尤其海外项目受疫情影响较小，主营业务实现平稳增长。 

◼ 新冠肺炎疫情全球蔓延，公司口罩机业务挑起大梁。2020 年初，新冠肺

炎疫情开始在全国蔓延，口罩等医疗防护用品出现短缺。公司主动承担

起社会责任，研发口罩机自动化生产线。2 月中旬，公司成功研制出全

自动一拖二平面口罩机。3 月底，公司第三代机全自动一拖一口罩机上

线，每小时平均可产口罩 5000 片左右，更加高速稳定。公司可实现一天

完成搭建迷你口罩工厂，并拥有 7 天交付的能力。公司的口罩机产品已

经供应比亚迪、立讯精密、OPPO、伯恩等诸多企业，支持客户跨界生

产口罩。3 月，国内新冠肺炎疫情得到有效控制，但疫情开始在全球快

速蔓延，世界各国对口罩的需求加大。据了解，目前 90%左右的口罩产

能在中国，近期中国口罩出口量大幅增加，国内对口罩机的需求也在持

续提升。 

◼ 大客户战略收效显著，公司订单量维持高位。公司大客户战略取得有效

进展，2019 年上半年公司前五大客户营收占比高达 41.13%。2019 年公

司新开拓食品包装制造行业大客户韶能股份、新能源行业客户 NVT 等，

有效拓展伯恩光学、立讯精密、比亚迪、欣旺达、富士康等客户需求。

截至目前，公司与立讯精密在连续 12 个月内签订日常经营合同金额达

6.51 亿元，约占 2018 年营收的 54.36%。2020 年，公司除工业机器人及

自动化应用系统、智能能源及环境管理系统业务订单量维持高位外，公

司口罩机业务订单量依然十分可观。2020 年，伴随着 5G 换机潮的到来，

3C 行业预计将有所回暖，公司未来订单量有望持续增加，业绩持续高增

长可期。 

◼ 投资建议：公司是我国智能制造领域优秀企业。我们预计公司2019/2020

年的每股收益分别为1.32/2.79元，当前股价对应PE分别为45.6/21.6倍，

维持公司“推荐”评级。 

◼ 风险提示：宏观经济下滑；行业景气度下降；市场竞争加剧；下游自动

化改造不及预期；业绩不及预期等。 
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业总收入 1,198 1,664 3,078 3,232 

营业总成本 1,034 1,458 2,624 2,763 

营业成本 765 1070 1909 2049 

营业税金及附加 11 15 26 26 

销售费用 121 175 296 297 

管理费用 58 88 154 155 

研发费用 60 85 200 194 

财务费用 5 8 9 10 

其他经营收益 33 20 20 20 

公允价值变动净收益 0 0 0 0 

投资净收益 1 0 0 0 

其他收益 31 20 20 20 

营业利润 197 226 474 489 

加 营业外收入 2 1 2 2 

减 营业外支出 1 1 1 1 

利润总额 197 226 475 490 

减 所得税 27 32 64 64 

净利润 170 194 411 426 

减 少数股东损益 (1) (1) (2) (2) 

归母公司所有者的净利润 172 195 413 428 

基本每股收益(元) 1.16 1.32 2.79 2.89 

PE 51.92 45.64 21.60 20.84 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 
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中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 
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