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主要数据 2020 年 4 月 8 日 

收盘价(元) 39.74 

总市值（亿元） 268.64 

总股本(百万股) 676.00 

流通股本(百万股) 327.89 

ROE（TTM） 23.63% 

12 月最高价(元) 41.91 

12 月最低价(元) 24.78 

 

 
 

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 

◼ 公司经营业绩稳健增长，海外业务保持较快增长。2019 年，公司实现营

收15.0亿元，同比增长21.1%；实现归母净利润5.4亿元，同比增长21.6%；

实现扣非后归母净利润 4.6 亿元，同比增长 20.8%；实现每股收益 0.81

元，公司拟每 10 股派 8 元。分业务来看，公司色选机/口腔 X 射线 CT

诊断机/X 射线工业检测机分别实现营收 9.4/4.8/0.6 亿元，分别同比增长

15.7%/30.5%/39.9%，占营收的比重分别为 62.5%/32.3%/4.3%。公司主营

色选机业务维持稳健增长，高端医疗影像设备和工业检测设备保持较快

增长。2019 年，公司海外业务营收达 3.1 亿元，同比增长 34.5%，占营

收的比重达 20.6%。公司海外首家办事处——南亚办在印度海得拉巴正

式揭牌成立，新平台将为公司进一步拓展国际市场、提升海外营销水平

提供经验和支撑。 

◼ 盈利能力不断增强，现金流情况持续改善。2019年，公司毛利率达 55.5%，

同比提升 0.5pct；净利率达 36.3%，同比提升 0.2pct；ROE 达 23.6%，同

比提升 3.5pct；公司色选机业务毛利率为 51.9%，同比提升 0.4pct；口腔

X 射线 CT 诊断机业务毛利率为 60.0%，同比提升 0.4pct。公司毛利率、

净利率、ROE 水平均持续提升，整体盈利能力不断增强。2019 年，公司

应收账款周转率为 6.8 次，同比增加 0.8 次；存货周转率为 4.9 次，同比

增加 0.01 次；公司回款能力不断提升，整体营运能力有所增强。2019

年，公司经营活动现金净流量达 5.0 亿元，同比增加 0.8 亿元，公司现金

流情况持续改善。 

◼ 聚焦农产品检测、医疗影像和工业检测三大板块，打造光电识别领域领

军企业。公司是国内领先的光电识别产品与服务提供商，业务范围涵盖

农产品检测、医疗影像、工业检测等领域。随着普及率不断提升，色选

产业已从高速发展阶段过渡到平稳发展阶段，近年来公司色选机业务营

收占比呈现逐年下降的趋势。公司将光电识别技术应用在高端医疗器械

领域，并不断加大医疗产业的技术研发、市场拓展等资源投入力度，目

前公司高端医疗影像业务实现突破式发展。另外，公司重视光电识别技

术在工业检测领域的应用延伸，目前已有多个系列化产品，部分产品的

技术水平已具备行业领先地位。 

◼ 投资建议：公司是我国光电识别领域的领军企业。我们预计公司

2020/2021年的每股收益分别为0.97/1.16元，当前股价对应PE分别为

40.9/34.2倍，维持公司“推荐”评级。 

◼ 风险提示：宏观经济下滑；市场竞争加剧；海外贸易环境恶化；技术转

化不及预期；业绩不及预期等。 

公
司
点
评 

公
司
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                                           美亚光电（002690）2019 年年报点评 

 2  

 
请务必阅读末页声明。 

 

表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业总收入 1,501 1,816 2,197 2,659 

营业总成本 1,019 1,206 1,437 1,739 

营业成本 669 790 934 1130 

营业税金及附加 12 14 16 20 

销售费用 202 236 286 346 

管理费用 52 62 75 90 

研发费用 92 113 136 165 

财务费用 -7 -8 -10 -12 

其他经营收益 148 150 148 145 

公允价值变动净收益 0 0 0 0 

投资净收益 59 60 60 60 

其他收益 99 100 100 100 

营业利润 630 760 908 1065 

加 营业外收入 1 1 1 1 

减 营业外支出 0 0 0 0 

利润总额 630 761 909 1066 

减 所得税 86 103 124 145 

净利润 545 657 785 921 

减 少数股东损益 0 0 0 0 

归母公司所有者的净利润 545 657 785 921 

基本每股收益(元) 0.81 0.97 1.16 1.36 

PE 49.33 40.86 34.21 29.17 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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