
 

- 1 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 
 
  

邓伟 姚遥  
分析师 SAC 执业编号：S1130519070002 
(8621)60935389 
dengwei@gjzq.com.cn 
 

分析师 SAC 执业编号：S1130512080001 
(8621)60230214 
yaoy@gjzq.com.cn 
 

 

  

国网充电桩建设提速，继续加码新基建 
 
事件： 

 4 月 14 日，国家电网有限公司召开 2020 年全面建设新能源汽车充电设施项目集中联动开工视频会议。 

点评： 

 国家电网 2020 年将新增投资 7.8 万个充电桩，新增桩数量大增 10 倍。截止 2019 年底，国网累计建成充换电

站 1.16 万座、充电桩 9.58 万个，当年新增 0.78 万个。国网计划安排充电桩建设投资 27 亿元，预计新增充电

桩 7.8 万个。国网在新冠肺炎特殊时期积极响应国家“新基建”号召，重新大力投建充电桩，2020 年新增充电

桩数量将达到 2019 年 10 倍，极大幅度超出市场预期。 
 国家电网首批充电桩投资项目已经启动，呈现项目分布广、专用充电场景丰富特征。首批充电桩项目投资金额

为 3.6 亿元，126 个项目分布在 18 个省（直辖市），地理分布较广；同时这些项目涵盖公共、专用、社区、港

口岸电等多种类型充电基础设施，相比过去有更多更为丰富的专用充电场景。 
 国家电网将着力提升车联网车桩连接数量，并将加快“共建共享”商业模式和技术应用创新。根据国网 2020

年重点工作任务安排“国网将大力拓展专用车充电市场，积极推广智能有序充电，车联网平台接入充电桩 100

万个，覆盖 80%以上市场和用户”，接入充电桩数量今年翻倍非常具有挑战性，要完成该目标除了覆盖绝大部

分公用桩以外，必须同时接入更多私人桩。3 月 15 日，国网电动汽车服务有限公司发布消息称，国家电网正式

开展“寻找合伙人”活动，除了以各类方式合作共建公用充电桩以外，国网也提出引入私人桩共享充电资源模

式，国网、南网跟随特锐德等充电运营民营企业推行“开放共享”的合伙人模式，也有望加速商业模式创新和

普及。此外，国网在社区有序充电的推广应用、V2G 技术的加速研发和应用、车联网平台的加速推广，都将推

动充电技术智能化、数字化进程。 

 南方电网近期发布 4 年总计 251 亿超大规模充电桩投资计划。同时南方电网也发布了未来 4 年投资计划：拟投

入 251 亿元（其中 2020 年将大投资 12 亿元）建成大规模集中充电站 150 座，充电桩 38 万个，为现有数量的

10 倍以上（截止 2019 年底 3.16 万个，累计投资 31.8 亿元），今年 3 月份南网也同时向社会推出“场地、车

队、充电站、销售渠道”等 4 类合作建设充电桩的商业模式。 

 发改委预计 2020 年国内充电桩投资将达 100 亿元，新增充电桩将达到 60 万个。4 月 9 日国外原稳定和扩大汽

车消费举行新闻发布会，发改委产业发展司蔡副司长在 3 月 31 日表示，预计全年完成投资 100 亿元，新增公

用桩大概 20 万个，私人桩 40 万个，两者新增量同比分别 8%、78%。我们认为受疫情对充电量的影响，2020

年公用桩安装进度可能会受到一定影响，但 2021 年开始公用桩新增装机有望明显加速。 

 长期看，充电桩规模仍然滞后、建桩需求仍较大，地方补贴从“补车”到“补桩”+“补电”利于充电设备和

充电运营行业更好发展。截止 2019 年末，我国公共桩数目达到 51.7 万个，私人桩数目为 70.3 万个，合计为

121.9 万个，车桩比为 3.1:1，尽管保持了五年的下滑趋势，但仍远低于《电动汽车充电基础设施发展指南

（2015-2020）》提出的“一车一桩”发展目标；产业政策提出加快且适度超前建设充电设施，政策补贴呈现向

先进电池技术、充电配套设施倾斜两大方向，从目前政策效果看，高补贴力度确实带动了公共桩安装速度。 
投资建议： 

 国网近年来交直流充电桩中标价明显高于市场价格且下降幅度较小，随着 2020 年国网新增充电桩数量占比提
升，充电桩设备公司盈利能力将有望提升： 1）国网系充电设备龙头将优先收益，推荐国电南瑞、许继电气；
2）直流充电整机制造商、充电模块等电力电源制造商：科士达、中恒电气、盛弘股份。 

风险提示： 

 国家电网充电桩投资金额或进度不达预期；公用桩投资建设规模不达预期；国内新能源车销量不达预期； 
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图表 1：2010-2020 年国家电网充电桩保有量（万个）  图表 2： 2016-2019 年国家电网各批次充电桩招标数量
（个）及招标金额 

 

 

 
来源：国家电网、国金证券研究所  来源：国家电网、国金证券研究所  

 

 

图表 3：2018-2019年国家电网各批次直流桩招标价稳定
且明显高于市场价 

 图表 4： 2016-2019 年国家电网各批次直流桩招标最高
额定充电功率（kW） 

 

 

 
来源：国家电网、国金证券研究所  来源：国家电网、国金证券研究所  
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图表 5：2013-2019 年新能源汽车、公共充电桩保有量及车桩比 

 
来源：中国充电联盟、公安部教管委（新能源车保有量数据）、国金证券研究所 

 

 

图表 6：2018-2019 公共桩单月新增及单月新增同比 

 
来源：中国充电联盟、国金证券研究所 注 2019 年 10 月份新增公用桩 12387 个，但是去年同期是下降 14，所

以造 成 2019 年 10 月份数据异常，该同比数据用 N/A 表示。 
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图表 7：2017-2019 各类公共充电桩安装数目统计 

 
来源：中国充电联盟、国金证券研究所 注 公共充电桩构成涵盖交流充电桩、直流充电桩及交直流一体充电桩，
18 年 10 月份开始交直流一体充电桩定义发生变化，大都归为交流充电桩 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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