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2020 年 4 月 30日 证券研究报告 

 软件开发/计算机应用/计算机 

远光软件（002063） 

  ——业绩略超预期，核心业务保持较快增长 

事件： 

◆公司发布 2019 年报以及 2020 年一季报，2019 年公司实现 

营业收入 15.65 亿元，同比增长 22.44%；实现归母净利润 2.27 亿 元，

同比增长 16.44%，实现扣非净利润 1.85 亿元，同比增长 9.64%。

2020 年一季度，公司实现营业收入 2.40 亿元，同比减少 20.38%； 

实现归母净利润 695.51 万元，同比增长 1.38%。 

事件点评： 

◆整体毛利率保持稳定，期间费用率下降明显。2019 年，公

司整体毛利率为 65.07%，同比略降 0.92pct；期间费用率为 26.44%，

同比下降 5.31pct，主要因为销售费用率和管理费用率分别同比下

降 2.63pct、2.67pct。受益于收入及回款增加且成本费用控制良好，

2019 年公司经营活动产生的现金流量净额同比增长 30.91%。而公

司归母净利润增速没有超过营收增速主要受信用减值损失增加

1.01 亿元拖累。 

◆集团管理业务实现快速增长，毛利率略有下降。2019 年公

司集团管理业务营业收入达 11.05 亿元，同比增长 26.87%，毛利

率为 67.50%，同比减少 3.34pct。在国家电网，公司承建多维精益

管理体系、1233 卓越资金管理体系、新一代电费结算、财务信息

化顶层设计、财务中台设计等多个重大项目建设；在南方电网，

公司进一步深化企业级财务管理系统应用建设，强化系统实用性，

提升用户体验；在发电集团，公司深入推进财务信息系统在国家

能源集团的应用，完成售电试点上线，智慧工程、智慧财务、智

慧税务等项目持续推进；在电力行业外，公司不断加快市场拓展，

客户范围不断扩大，涵盖了航空、医疗、粮食、能源化工、金融

类等多个行业。 

◆智慧能源业务保持较快增长，交易系统和服务平台行业领

先。智慧能源业务营业收入为 1.40 亿元，同比增长 20.79%，毛利

率为 40.34%，同比减少 8.97pct。公司持续优化电力现货交易模拟

仿真平台出清核心算法，为广东、山东、浙江等电力现货试点省

份的大型发电企业客户提供电力现货市场全景模拟仿真培训，“远
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光电力现货交易模拟仿真系统”荣获 2019 年中国能源企业信息化

产品技术创新奖。此外，公司综合能源服务平台 V4.0 成功发布，

实现了需求侧响应管理功能，支撑能源运营商、负荷集成商、用

电企业开展需求响应业务；建成统一的综合能源监控平台，实现

光能、储能、充电桩等新型能源设备设施的运行监视，以及辅助

监控功能，为能源运营商开展综合能源服务业务提供必要的基础

保障。综合能源服务平台荣获 2019 年度广东省大数据协会、广东

软件行业协会颁发的广东省优秀大数据案例 TOP30。 

◆人工智能、区块链业务发展迅速，关注后续业绩贡献情况。

2019 年公司人工智能业务、区块链业务营收分别为 3613.13、

1989.25 万元，同比分别增长 30.25%、3886.03%。截至 2019 年 12

月，公司已有累计申请区块链发明专利 37 件，其中 2019 年新申

请 20 件。公司在“2019 上半年全球区块链企业发明专利排行榜

（TOP100）”中位列 53 名。在区块链行业合作方面，公司加入“工

信部区块链重点实验室电力应用工作组”，将更好的发挥区块链

在电力物联网建设中的重要作用。此外，公司和国网电商联合申

报的“区块链应用技术联合实验室”，顺利获得国家电网公司批

准。 

投资建议： 

我们预计公司 2020、2021 以及 2022 年的 EPS 分别为 0.372、

0.465 和 0.550 元，对应 P/E 分别为 35.40 倍、28.32 倍和 23.95 倍。

目前软件开发行业最新市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 66.38

倍，公司在集团管理业务、智慧能源业务保持较快增长的同时，

积极拓展人工智能、区块链等新兴业务，我们认为公司估值仍具

有一定的上升空间，因此维持其“增持”评级。  

风险提示： 

业务拓展不及预期风险；市场竞争风险；新技术研发风险。 

主要财务数据及预测 

 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 1565.21  1904.45  2301.03  2738.31  

增长率(%) 22.44% 21.67% 20.82% 19.00% 

归母净利润（百万元） 226.71  315.13  394.30  466.12  

增长率(%) 16.44% 39.00% 25.12% 18.21% 

EPS（元） 0.267  0.372  0.465  0.550  

毛利率 65.07% 65.08% 64.97% 64.73% 

净资产收益率（摊薄） 9.15% 11.42% 12.68% 13.22% 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

相关研究： 

公司研究：远光软件（002063）

——业绩企稳回升，定增推动

新兴技术应用_2018.7.2 
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 盈利预测 

单位：百万元 

利润表 2019A 2020E 2021E 2022E 资产负债表 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入 1565.21  1904.45  2301.03  2738.31  货币资金 371.81  348.86  497.60  590.27  

减:营业成本 546.77  664.94  806.04  965.73  应收和预付款项 857.00  1144.34  1273.95  1604.36  

营业税金及附加 15.86  19.30  23.32  27.75  存货 31.61  69.00  52.96  93.16  

营业费用 233.94  295.19  358.96  438.13  其他流动资产 871.43  871.43  871.43  871.43  

管理费用 191.17  239.96  294.53  355.98  长期股权投资 120.95  120.95  120.95  120.95  

研发费用 308.96  355.30  408.60  469.89  投资性房地产 43.02  43.02  43.02  43.02  

财务费用 -11.27  -7.26  -8.82  -11.41  固定资产和在建工程 262.84  304.50  339.70  368.47  

资产减值损失 -2.41  13.05  13.05  13.05  无形资产和开发支出 150.23  174.75  199.27  226.75  

投资收益 34.44  0.00  0.00  0.00  商誉 35.31  35.31  35.31  35.31  

公允价值变动 0.00  0.00  0.00  0.00  其他非流动资产 0.56  0.28  0.00  0.00  

其他经营损益 -398.56  0.00  0.00  0.00  资产总计 2744.76  3112.43  3434.18  3953.71  

营业利润 227.03  323.96  405.35  479.18       

其他非经营损益 -0.53  0.00  0.00  0.00  短期借款 10.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 226.49  323.96  405.35  479.18  应付和预收款项 152.41  256.63  236.25  351.32  

所得税 5.09  16.20  20.27  23.96  长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

净利润 221.41  307.77  385.08  455.22  其他负债 0.00  0.00  0.00  0.00  

少数股东损益 -5.30  -7.37  -9.22  -10.90  负债合计 162.41  256.63  236.25  351.32  

归母净利润 226.71  315.13  394.30  466.12  股本 848.07  848.07  848.07  848.07  

     资本公积 146.06  146.06  146.06  146.06  

现金流量表 2019A 2020E 2021E 2022E 留存收益 1483.41  1764.22  2115.58  2530.94  

经营活动现金流 187.09  104.93  276.25  228.25  归母股东权益 2477.53  2758.35  3109.71  3525.06  

投资活动现金流 -921.75  -91.40  -94.10  -97.06  少数股东权益 104.82  97.45  88.23  77.33  

融资活动现金流 -77.09  -36.48  -33.42  -38.53  股东权益合计 2582.35  2855.80  3197.94  3602.40  

现金流量净额 -811.74  -22.95  148.74  92.66  负债和股东权益 2744.76  3112.43  3434.18  3953.71  

 数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现 20％以上； 

增持：相对强于市场表现 10％～20％； 

中性：相对市场表现在－10％～＋10％之间波动； 

减持：相对弱于市场表现 10％以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。 
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