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---科技行业日报 

❖ 每日点评 

2020年 5月 18日，上证综指为 2875 点，上涨 0.24%；深证成指为 10921点，

下跌 0.40%；wind信息技术行业一级指数 4184点，下跌 2.92%。其中，通信

行业涨幅前三的公司为：宁通信 B（200468.SZ，10.32%）、盛洋科技

（603703.SH，6.96%）、东信 B股（900941.SH，5.76%)。 

周末，2020 年世界电信和信息社会日大会在网上举行，会议主题是“连通目

标 2030：利用 ICT 促进可持续发展目标的实现”。三大运营商分别召开发

布会，宣布 2020 年将进一步推进 WIFI 网络升级，布局 Wi-Fi 6 新业态。中

国移动表示，将在 2020 年下半年开启 WI-FI 6 相关设备集中采购，预计在

2020 年 6 月实现 WI-FI 6 商用，2020 年 9 月全面进入 WI-FI6 时代。2020

年预计发展智能组网服务 2000 万户，实现 WI-FI6 用户 500 万户。近期，我

们覆盖天邑股份，2018-2019 年公司处于产品更新换代过渡期，新产品暂未

大规模出货，业绩有所下滑，2020Q1，公司毛利率持续改善，达到 21.41%，

较去年同期提高 3.50%，同时，净利率也开始企稳回升，达到 8.47%，2020Q1

毛利率和净利率都创上市以来的新高。WiFi6 与 5G 周期共振，公司有望重

回增长轨道，2020 年 WiFi6 将步入高速增长期，公司 WiFi6 产品有望形成

规模收入。公司目前在研的 5G 微基站初步达到进入运营商测试的基本条件，

技术上具备量产基础，在 5G 宏站建设基本完成后，5G 微基站开始大批量使

用。近日，中国移动采购与招标网发布了《2020 年智能家庭网关生产项目

（公开资格预审后第二次采购）中选结果公示》，公司成为中选人，中选份

额为 30%，预计公司本次中选金额为 11,000 万元。 

❖ 行业要闻 

1. 中国广电官网消息，5G 建设进入到全面发力阶段，支撑中低频段的通信

设备产业链日趋成熟，部分终端设备制造商中低频段手机的产品化进入

测试验证阶段，中国广电 5G 移动终端即将面向通信市场发布，标志着中

国广电 5G 向商业化运营迈进。日前，中国广电联合国家无线电产品质量

监督检验中心、中国泰尔实验室对华为、中兴等移动终端开展技术指标

的测试验证，旨在加速推动中低频段移动终端的商用。（第一财经） 

2. 5 月 17 日，中国联通与中兴通讯公司签署 6G 联合战略合作协议。根据

战略合作协议内容，双方将充分发挥各自在 6G 领域的创新优势，针对中

国联通网络和业务情况，共同探讨 6G 目标愿景和技术趋势，开展 6G 系

统潜在关键技术研究，开展技术创新及标准合作，实现战略协同发展。

（证券时报网） 
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❖ 公司动态 

广和通（300638）：近日收到公司控股股东、实际控制人张天瑜先生有关部

分股份质押办理延期购回的通知，张天瑜先生直接持有公司股份 60,075,000

股，占公司总股本的 44.77%。其所持公司股份累计被质押 17,660,000 股，

占公司总股本的 13.16% 。 

❖ 风险提示 

5G建设不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 

❖ 最新研究 

深度报告 

【川财证券】天邑股份（300504）：WiFi6 与 5G 周期共振，有望重回增长轨道

（20200429） 

【川财证券】物联网系列深度报告一：5G 的黄金搭档，Wi-Fi 6 开启行业新周期

（20200319） 

【川财证券】5G 应用研究系列报告一：量增价稳，5G 时代 CDN 成长可期

（20200207） 

动态点评 

【川财研究】网宿科技（300017）公司动态点评：Q1 业绩环比改善，CDN 优

势保持新业务长期可期（20200426） 

【川财研究】网宿科技（300017）公司动态点评：全球化战略成效显现，产业

链布局稳步推进（20200423） 

【川财研究】科技行业动态点评：加强顶层设计，发改委明确新基建范围

（20200420） 

【川财研究】科技行业动态点评：构建 5G 确定性网络，开启 5G 新商业时代

（20200310） 

【川财研究】网宿科技（300017）公司动态点评：网络安全实力再获国家层面

肯定（20200307） 

周报月报 

【川财研究】通信行业周报：世界电信日召开在即， ICT 值得长期关注

（20200516) 

【川财研究】通信行业周报：通信业面向工业互联网布局 5G 基站建设

（20200509) 

【川财研究】通信行业周报：中国引导 5G 智能手机和移动通信服务需求

（20200505) 
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【川财研究】通信行业周报：Q1 通信业逆势上涨，新基建政策持续加码

（20200425) 

【川财研究】通信行业周报：新基建，新物联，5G NB-IoT 开启新征程（20200418) 

【川财研究】通信行业周报：三大运营商齐推 RCS，关注信息消费新场景

（20200411) 

【川财研究】通信行业周报：中移动 5G 二期集采出炉，设备商竞争格局生变

（20200404) 

【川财研究】通信行业月报：一季报陆续发布，中长期行业景气度持续提升

（20200331) 

【川财研究】通信行业周报：中国移动千亿 5G 投资，5G 产业助推作用加强

（20200321) 

【川财研究】通信行业周报：5G 大规模集采启动，关注产业链投资机会

（20200314） 
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