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农林牧渔行业：两会聚焦“米袋子”
和“菜篮子” 

   2020年 05月 25日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

事件一:政府工作报告指出，要着力抓好农业生产。稳定粮食播种面积和产量，

提高复种指数，提高稻谷最低收购价，增加产粮大县奖励，大力防治重大病虫

害。惩处违法违规侵占耕地行为，新建高标准农田 8000 万亩。深化农村改革。

恢复生猪生产。压实“米袋子”省长负责制和“菜篮子”市长负责制。 

事件二：习总书记 5 月 23 日下午参加联组会时指出，农业基础地位任何时候都

不能忽视和削弱，手中有粮、心中不慌在任何时候都是真理。要保障粮食等主

要农产品生产供给；要稳住猪肉等农副产品价格，落实生猪生产省负总责要求，

持续抓好非洲猪瘟等重大动物疫病防控，做好“菜篮子”产品稳产保供。 

稳定粮食生产，保障粮食供给：种业及种植业。保障粮食供给与粮食安全仍是

两会关注的焦点。我国稻谷连年产大于需，为了有效去库存，近几年最低收购

价连续下调，种植面积持续下滑，稻谷价格低迷。此次政府工作会议强调稳定

播种面积并提升稻谷最低收购价格，有助于提振稻谷销售价格，从而带动优质

水稻种子的销售改善。此外今年重大病虫害对粮食种植仍存威胁，转基因种业

是种植业提质增效、有效防治病虫害的重要手段，商业化进程有望持续推进。

粮食种植相关的北大荒、厦门象屿或将受益，看好目前已经具备转基因技术储

备的隆平高科、大北农新的成长机会。 

恢复生猪生产，稳定猪肉供给：生猪养殖龙头优势强化。多项政策支持生猪复

产，龙头企业及规模企业将率先受益，在资金、土地、种源及项目审批方面迎

来实质性利好，为规模企业逆势扩张及市占率的持续提升奠定良好基础。而产

能的恢复仍需时间，价格景气仍将持续全年，经过近期大猪出清及冻肉消化，

生猪价格有望在 Q3 迎来反弹。具备成本优势和出栏成长的企业将持续兑现高额

盈利，并借复产政策支持持续提升市场占有率。我们认为行业龙头企业牧原股

份、新希望、温氏股份将获得更大发展机遇。 

“菜篮子”产品稳产保供：蔬菜种植及果蔬加工。习总书记和政府工作报告都

提出要压实“菜篮子”市长负责制，做好“菜篮子”产品稳产供给，除了以猪

肉为代表的农副产品之外，蔬菜和水果也是“菜篮子”的重要组成部分，也是

影响民生的重要产品。A 股中涉及果蔬生产及加工的公司有食用菌生产企业众

兴菌业、雪榕生物和果蔬加工企业宏辉果蔬的发展将受到推动。 

风险提示：疫病风险，产品价格波动风险，新冠疫情影响超预期等。 

行业重点公司盈利预测与评级 
 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

PB 评级 
19A 20E 21E 19A 20E 21E 

牧原股份 2.82  16.09  15.13  41.34  7.24  7.71  9.78 强烈推荐 

隆平高科 (0.23

) 

0.25 0.40  24.64 (79.4

3) 

73.73  3.86 强烈推荐 

大北农 0.12 0.60 0.65  75.08  15.09  13.83  3.44 强烈推荐 
 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

未来 3-6个月行业大事: 

 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 85 2.22% 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 11700.72 1.81% 

流通市值(亿元) 9506.59 2.01% 

行业平均市盈率 18.53 / 

市场平均市盈率 17.74 / 
  
行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   

分析师：程诗月 

010-66555458 chengsy_yjs@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480519050006   
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业深度报告 动保专题系列(一)：从非洲猪瘟疫苗看疫苗制备关键三要素 2020-03-26 

行业普通报告 农林牧渔行业：习主席指导春季农业生产，保障生产不误农时 2020-02-26 

行业深度报告 【东兴农业】动保行业深度报告：动保空间超千亿，平台型企业潜力足 2019-11-07 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：独领风骚的养殖产业链 2019-11-05 

专题报告 生猪行业专题报告：猪价加速上涨开启，坚定周期信心 2019-06-10 

公司深度报告 隆平高科（000998）： 种质、研发优势突出，持续引领生物育种时代 2020-05-08 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖盈利高企，种业前景可期 2020-04-28 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务盈利兑现，转基因育种前景可期 2020-04-16 

公司深度报告 温氏股份（300498）：价格景气助力业绩增长，出栏及成本有望逐步改善 2020-04-27 

公司财报点评 温氏股份（300498）：存出栏稳中有升，养殖航母稳健前行 2019-08-22 

公司财报点评 佩蒂股份（300673）：成本费用压制利润，新品开启国内铺市 2019-07-31 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

程诗月 

美国马里兰大学金融学硕士，2017 年加入东兴证券从事农林牧渔行业研究，重点覆盖畜禽养殖、饲料

动保、宠物食品等细分子行业。 
  

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  

东兴证券研究所 

 

北京 上海 深圳 

西城区金融大街 5 号新盛大厦 B

座 16层 

虹口区杨树浦路 248 号瑞丰国际

大厦 5层 

福田区益田路6009号新世界中心

46F 

邮编：100033 

电话：010-66554070 

传真：010-66554008 

邮编：200082 

电话：021-25102800 

传真：021-25102881 

邮编：518038 

电话：0755-83239601 

传真：0755-23824526   


