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 4 月废铝进口量同比下降 53.3% 
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 每日点评 

2020年 5月 26日，上证综指报收 2846.55点，涨 1.01%；深证成指报收 10815.43

点，涨 2.10%；Wind 材料行业一级指数报收 3328.59 点，涨 1.76%。其中，有

色金属行业涨幅前三的公司为：安泰科技（000969，+10.09%）、丰华股份

（600615，+10.06%）、宁波富邦（600768，+10.03%）。 

贵金属方面，我们认为黄金价格在仍处上行通道中，其原因为：1）美联储主

席鲍威尔近期表示将采取一切行动来度过危机，美联储在未来仍会使用各种货

币政策工具来预防疫情所带来的通缩危机，中长期通胀预期加强；2）避险情

绪上，美国对华为出口管制升级引发市场对中美关系的新一轮担忧；同时，美

国复工复产进度不及预期、市场担心复工后疫情出现反复也进一步压低市场风

险偏好，抬升避险情绪。 

基本金属方面，基于欧美各国放松疫情管制重启经济，国内下游行业复工复产

加速，政府工作报告巩固基建强支撑逻辑，云南、甘肃等地收储有色金属等因

素，基本金属需求端或环比回暖。能源金属方面，新能源汽车补贴政策延长 2022

年、叠加上海、四川、广东等多地出台新能源汽车消费扶持政策，新能源汽车

需求中长期向好，锂钴等能源金属需求端存在改善预期。 

 行业要闻 

1）2020年4月未锻轧铝合金出口量2.23万吨，同比减少52.7%，环比减少40.7%。

1-4月累计出口 7.63 万吨，同比减少 58.3%。（上海有色网） 

2）据最新海关数据显示，2020 年 4 月进口废铝 7.2 万吨，同比减少 53.3%，

环比减少 6.7%。1-4 月累计进口废铝 27.0 万吨，同比减少 64.7%。（上海有色

网） 

3）据海关总署数据显示，2020 年 4 月精炼锡进口量 1183 吨，锡精矿进口量

8817毛吨。（上海有色网） 

 公司动态 

中国铝业（601600）：公司发布“关于永续债税务处理方法的公告”，公司于 2015

年、2018年分别发行的中国铝业股份有限公司 2015年度第三期中期票据（债券代

码：101560065，债券简称：15中铝 MTN003）和中国铝业股份有限公司 2018年度

第二期中期票据（债券代码：101801190，债券简称：18中铝 MTN002），符合“64

号公告”中永续债的范围。公司发行的 15中铝 MTN003、18中铝 MTN002符合“64

号公告”第二条规定的税务处理方法，自“64 号公告”施行之日起，公司支付的

上述债券利息在企业所得税税前扣除。 
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 核心指标 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 44090  0.59% 0.59% 2.70% -10.28% 

铝 元/吨 14600  0.00% 0.00% 3.18% -3.31% 

锌 元/吨 17070  -0.47% -0.47% -1.04% -8.28% 

铅 元/吨 14600  0.00% 0.00% 3.18% -3.31% 

锡 元/千克 137500  -0.36% -0.36% 1.85% -2.48% 

镍 元/吨 101450  -0.05% -0.05% 2.22% -10.50% 

电池级碳酸锂 元/吨 43000  0.00% 0.00% -4.44% -14.51% 

电解钴 元/吨 260000  0.00% 0.00% 5.91% -7.14% 

镨钕氧化物 元/吨 268000  0.00% 0.00% 1.90% -4.29% 

氧化镝 元/千克 1930  0.00% 0.00% 8.43% 10.92% 

COMEX 黄金 美元/盎司 1736  0.00% 0.00% 2.78% 13.57% 

海绵钛 元/千克 61  0.00% 0.00% -9.02% -24.38% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

 风险提示 

基本金属需求表现不及预期，新能源汽车发展不及预期影响能源金属需求。 

 

 最新研究 

【川财研究】公募黄金 ETF 规模年内增长 42%（20200520) 

【川财研究】广东铜期货交割库容增至 9万吨 42%（20200521) 

【川财研究】沪金主力合约创历史新高（20200518) 

【川财研究】嘉能可旗下 Mopani铜矿将暂时恢复矿业活动（20200506) 

【川财研究】交通部预计今年完成公路水路投资 1.8 万亿（20200519) 

【川财研究】2020 年钢铁行业二季度策略报告：“钢需”旺季终将到来

（20200407） 

【川财研究】方大特钢（600507）：普特兼备，上有弹性、下具韧性 (20200331） 

【川财研究】新兴铸管(000778)2019 年年报点评：球墨铸管领军企业，受益基

建发力(20200424) 

【川财研究】三钢闽光(002110)2019 年年报点评：全年营收稳增，四季度利润

环比上行(20200415) 

【川财研究】中信特钢(000708)2019 年年报点评：业绩逆势增长，抗周期能力

凸显(20200305) 
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