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❖ 每日点评 

2020 年 5 月 27 日，上证综指报收 2836.80 点，跌 0.34%；深证成指报收

10682.70点，跌 1.23%；wind工业行业一级指数 3227.55 点，跌 0.35%。其

中，汽车行业涨幅前三的公司为：圣龙股份（603178，+10.06%）、钧达股份

（002865，+10.01%）、福达股份（603166，+9.99%）。 

本月我们重点推荐了德方纳米，本月至今累计上涨 9.20%。一季度疫情蔓延，

影响了公司的正常生产经营，部分客户、供应商延期复工，公司订单减少，

导致公司营业收入及净利润大幅下降。随着补贴退坡，成本占优、性能持续

优化的磷酸铁锂电池优势突出，渗透率有望逐年提升。公司市占率连续两年

占据行业首位，未来有望持续受益于行业高速发展。 

行业层面，法国拟通过刺激计划推动电动车销售，同时欧盟拟将电动车纳入

欧盟绿色经济复苏计划，免征新能源汽车增值税，加大产业链配套投资额。

减免增值税有望大幅刺激电动车需求，当前主流欧盟国家电动车购置税在

20%左右，减免之后，电动车价格将与燃油车价格相当，考虑到使用过程中的

一系列政策优惠，经济性凸显，从而刺激电动车消费。 

❖ 行业要闻 

1.特斯拉将下调 Model S/X 售价，国产 Model3 不在此列。(中国网汽车) 

2.大众汽车拟收购安徽江淮汽车集团 50%股权，并成为国轩高科最大股东。

(界面)                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

❖ 公司动态 

比亚迪（002594）：公司控股子公司比亚迪半导体有限公司以增资扩股的方

式引入战略投资者。本轮投资者按照目标公司的投前估值人民币 75 亿元，

向比亚迪半导体合计增资人民币 19 亿元，合计取得比亚迪半导体增资扩股

后 20.2126%股权。 

❖ 核心指标 

 

数据来源：wind，川财证券研究所 
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数据来源：中汽协；单位：万辆 

❖ 风险提示 

政策风险，重大安全事故风险，疫情影响扩散。 

 

❖ 最新研究 

【川财研究】宁德时代（300750）年报点评：销量高速增长，规模效应深化

（20200426） 

【川财研究】鹏辉能源（300438）年报点评：减值包袱已消除，轻装上阵迎增

长（20200425） 

【川财研究】德方纳米（300769）年报点评：现金流持续改善，长期成长可期

（20200423） 

【川财研究】汽车行业点评：四部委联合印发新能源汽车补贴新政（20200423） 

【川财研究】当升科技（300073）年报点评：减值包袱落地，成长通道开启

（20200416） 

【川财研究】容百科技（688005）：高镍放量在即，引领行业趋势（20200415） 

【川财研究】汽车行业点评：多项政策提振需求，汽车消费回暖在即（20200410） 

【川财研究】2020 年二季度汽车行业策略：紧跟技术方向，把握行业机遇

（20200406） 

【川财研究】汽车行业点评：中汽协：3 月汽车销量同比下降 43.3%（20200410） 

【川财研究】汽车行业点评：上海电桩政策落地，支持力度空前（20200402） 

【川财研究】德方纳米：应用扩张提速，发展窗口开启（20200330） 

 

 

4月销量 1-4月累计销量 环比增长 同比增长 同比累计增长

汽车 207.0 576.1 43.5% 4.4% -31.1%

  乘用车 153.6 443.3 45.6% -2.6% -35.3%

    轿车 74.3 208.4 47.9% -6.2% -37.2%

    MPV 6.1 19.7 33.7% -36.0% -57.7%

    SUV 69.6 207.1 43.2% 7.3% -29.2%

    交叉型乘用车 3.6 8.1 70.3% -11.5% -41.6%

  商用车 53.4 132.8 37.7% 31.6% -12.4%

    客车 3.8 10.5 23.7% 5.2% -21.1%

     客车非完整车辆 0.2 0.5 63.2% -26.9% -40.1%

    货车 49.6 122.3 39.0% 34.2% -11.6%

     半挂牵引车 9.9 25.4 50.1% 82.7% 27.0%

     货车非完整车辆 7.8 18.6 56.7% 88.8% 14.7%
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