
  

 

 本周核心观点： 

6 月 23 日上午，搭载着北斗系统第 55 颗导航卫星的长

征三号乙运载火箭点火升空。在北斗二号系统持续稳定运

行的同时，北斗三号全球卫星导航系统全球部署终于全面

完成。 

北斗产业链主要包括空间卫星、地面系统和终端设备等三

大部分，硬件主要涵盖芯片、天线、模块、板卡、终端等

环节。应用领域包括军用、行业应用和个人应用。根据

《2019 年中国卫星导航与位置服务产业白皮书》统计，

国内现在从事卫星导航与位置服务的企业有 14000 家左

右，业内上市公司有 46家。 

我们看到北斗系统基础设施已基本完备，产业正在加速发

展，应用红利期正悄然到来，建议中长期关注竞争格局良

好，具有技术壁垒的产业链供应商。 

 上周市场回顾：上周，沪深 300 上涨 2.22%，ICT 板块表

现强于大盘。电子（申万）指数上涨 4.00%，计算机（中

信）指数上涨 3.09%，通信（申万）指数上涨 3.99%。 

 行业要闻：三星将建设新半导体工厂；2020 年第一季度

中国服务器市场供应商收入 36.17 亿美元；2020 年 Q1 中

国可穿戴设备出货量同比下降 11.3%；预计 2021 年

AirPods总出货量或达 1.2亿部，同比增长 28% 

 风险提示：新冠疫情相关风险；贸易战升级风险；政策落

地不及预期风险；产业及技术发展不及预期风险；并购结

果不及预期风险；行业竞争风险；预留合适的安全边际 
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股票家数（家）                   600 

总市值（亿元）           87950.75 

流通市值（亿元）       62173.31 

年初至今涨跌幅（%）       2.48 

每股收益（TTM,元）         0.21 
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1 本周核心观点 

北斗三号完成全球组网，应用有望逐步拓展 

6月23日上午，西昌卫星发射中心，搭载着北斗系统第 55 颗导航

卫星暨北斗三号最后一颗全球组网卫星的长征三号乙运载火箭点

火升空。在北斗二号系统持续稳定运行的同时，北斗三号全球卫

星导航系统全球部署终于全面完成。 

北斗二号系统主要充当国产GPS角色。在此基础上，北斗三号系

统主要提供两种服务：开放服务，可在服务区中免费提供定位、

测速和授时服务，定位精度为 10 米，授时精度为 50 纳秒，测速

精度 0.2 米/秒；授权服务，可向授权用户提供更安全的定位、测

速、授时和通信服务，以及系统完好性信息。 

据《2020中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书》，2019年

我国卫星导航与位置服务产业总体产值为3450亿元，同比增长

14.4%，其中芯片、器件、算法、终端、基础设施等产业核心产

值为1166亿元，占总产值的33.8%，北斗系统对核心产值贡献率

超过80%。由卫星导航衍生带动的关联产值为2284亿元，同比增

长17.3%。 

北斗产业链主要包括空间卫星、地面系统和终端设备等三大部分，

硬件主要涵盖芯片、天线、模块、板卡、终端等环节。应用领域

包括军用、行业应用和个人应用。根据中国卫星导航定位协会发

布的《2020中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书》，截至

2019年底，国产北斗兼容型芯片及模块销量已突破1亿片，国内

卫星导航定位终端产品总销量突破4.6亿台。根据《2019年中国

卫星导航与位置服务产业白皮书》统计，国内现在从事卫星导航

与位置服务的企业有14000家左右，业内上市公司有46家。 

我们看到北斗系统基础设施已基本完备，产业正在加速发展，应

用红利期正悄然到来，建议中长期关注竞争格局良好，具有技术

壁垒的产业链供应商。 

风险提示 

疫情扩散超出预期风险；贸易战升级风险；政策落地不及预期风

险；产业及技术发展不及预期风险；并购结果不及预期风险；行

业竞争风险；预留合适的安全边际 
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2 本周投资提示 

本周将有部分公司召开股东大会： 

3 上周板块表现 

3.1 市场表现 

上周，沪深300上涨2.22%，ICT板块表现强于大盘。电子（申万）

指数上涨4.00%，计算机（中信）指数上涨3.09%，通信（申万）

指数上涨3.99%。 

图表 2：上周 ICT板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

上周，26个三级子版块24个上涨。涨跌幅前五名分别为：云软件

服务、电子零部件制造、基础软件及管理办公软件、通信传输设

备、产业互联网平台服务。 

沪深300 电子 计算机 计算机设备 计算机软件 云服务 产业互联网 通信
本周收益 2.22 4.00 3.09 2.80 2.30 4.68 5.14 3.99

本周超额收益 1.78 0.87 0.58 0.09 2.46 2.92 1.77

月度收益 4.53 9.94 4.98 1.61 4.92 5.30 12.53 3.53

月度超额收益 5.41 0.45 (2.92) 0.40 0.78 8.00 (1.00)

年初至今收益 7.19 60.41 25.43 32.22 19.22 56.91 11.63 3.11

年初至今超额收益 53.22 18.24 25.03 12.04 49.72 4.44 (4.07)

图表 1：本周重要会议 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

序号 证券代码 证券名称 会议时间 序号 证券代码 证券名称 会议时间 序号 证券代码 证券名称 会议时间
1 002036.SZ 联创电子 20200624 11 300543.SZ 朗科智能 20200623 21 300277.SZ 海联讯 20200622

2 300074.SZ 华平股份 20200624 12 600601.SH 方正科技 20200623 22 300373.SZ 扬杰科技 20200622

3 300348.SZ 长亮科技 20200624 13 600651.SH *ST飞乐 20200623 23 300493.SZ 润欣科技 20200622

4 300479.SZ 神思电子 20200624 14 688100.SH 威胜信息 20200623 24 300570.SZ 太辰光 20200622

5 600800.SH 天津磁卡 20200624 15 688123.SH 聚辰股份 20200623 25 300623.SZ 捷捷微电 20200622

6 688111.SH 金山办公 20200624 16 000413.SZ 东旭光电 20200622 26 300650.SZ 太龙照明 20200622

7 002194.SZ 武汉凡谷 20200623 17 000938.SZ 紫光股份 20200622 27 300674.SZ 宇信科技 20200622

8 002331.SZ 皖通科技 20200623 18 002456.SZ 欧菲光 20200622 28 600293.SH 三峡新材 20200622

9 002929.SZ 润建股份 20200623 19 002962.SZ 五方光电 20200622 29 601360.SH 三六零 20200622

10 300367.SZ 东方网力 20200623 20 200413.SZ 东旭B 20200622 30 603528.SH 多伦科技 20200622
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图表 3：上周 ICT行业三级子板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

上周，27个概念板块全部上涨。涨跌幅前五名的分别为：苹果、

智能音箱、机器人、TWS耳机、光通信。 

图表 4：上周 ICT概念板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

上周，ICT板块涨幅居前的部分个股为：盛天网络、海联讯、杉

杉股份、大唐电信、麦迪科技、新易盛、航天电器、*ST雪莱、木

林森、科蓝软件、蓝思科技、赛意信息、苏州固锝、欣旺达、风

华高科、天泽信息、方直科技、天孚通信。其中，*ST雪莱、木林

森属于LED板块；蓝思科技、欣旺达属于电子零部件制造板块；

麦迪科技、科蓝软件、天泽信息、海联讯属于行业应用软件板块。

涨幅居前个股中，电子行业占8席，计算机行业占5席，通信行业

占2席。 
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图表 5：上周 ICT板块涨幅居前个股 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

跌幅前十名分别为：*ST实达、*ST华讯、金亚退、邦讯技术、联

络互动、捷成股份、诚迈科技、东方网力、贤丰控股、多伦科技。

其中，*ST实达、金亚退属于终端设备板块；诚迈科技、东方网力、

联络互动属于行业应用软件板块。 

图表 6：上周 ICT板块跌幅居前个股 

 

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

3.2 估值表现 

目前，电子指数（申万）PE约为49倍，处于历史中上等水平；计

算机指数（中信）PE约为176倍，处于历史中等水平；通信指数

（申万）PE约为44倍，处于历史中上等水平；科技组合指数（中

信）PE约为100倍，处于历史中低等水平。 

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额
代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

300494.SZ 盛天网络 39.68 45.88 53.88 84.46 45.05 12.27 23.71 17.81 23.71 22.10 122.16 180.69 39.68

300277.SZ 海联讯 29.56 44.95 74.95 70.18 38.37 7.19 13.52 10.52 13.52 12.17 37.00 123.72 14.94

600884.SH 杉杉股份 24.94 40.22 51.17 50.76 24.76 10.23 15.81 11.53 15.32 10.48 30.38 354.43 47.85

600198.SH 大唐电信 22.05 22.45 50.30 50.75 40.32 8.10 15.00 11.21 15.00 14.39 53.39 470.10 62.59

603990.SH 麦迪科技 20.73 19.19 7.95 9.55 48.39 36.90 63.91 42.82 51.49 50.01 20.22 22.64 10.94

300502.SZ 新易盛 19.76 23.39 16.66 42.25 103.91 39.12 80.19 51.45 58.30 57.59 36.89 88.25 47.41

002025.SZ 航天电器 17.46 17.11 18.06 32.80 21.30 22.68 32.23 28.56 32.23 29.30 13.82 59.28 17.56

002076.SZ *ST雪莱 17.39 33.52 42.11 (6.54) (2.02) 1.55 3.50 2.10 2.43 2.31 16.04 95.73 2.16

002745.SZ 木林森 16.47 19.02 34.97 39.02 12.46 10.50 15.13 12.92 15.13 14.65 20.25 148.11 21.08

300663.SZ 科蓝软件 16.23 21.45 12.27 19.30 0.86 20.65 30.17 21.78 26.05 25.57 44.15 100.22 24.64

300433.SZ 蓝思科技 15.57 25.39 44.85 60.83 76.19 14.15 24.35 21.26 24.35 24.15 13.48 589.00 132.46

300687.SZ 赛意信息 14.83 15.40 16.04 14.96 34.98 15.97 24.38 18.04 20.95 20.95 26.76 25.27 5.04

002079.SZ 苏州固锝 14.78 20.96 19.83 16.89 8.59 9.10 15.59 12.28 13.04 12.84 76.37 554.64 70.49

300207.SZ 欣旺达 14.02 8.89 29.63 16.62 (5.37) 13.10 26.34 15.65 18.38 17.57 31.12 431.29 71.92

000636.SZ 风华高科 13.76 6.57 25.88 45.97 95.97 14.04 29.18 25.48 29.18 28.81 31.74 284.12 77.60

300209.SZ 天泽信息 13.61 17.13 17.91 2.26 (1.75) 11.22 17.04 12.07 14.02 13.53 28.43 85.32 11.12

300235.SZ 方直科技 13.42 10.53 9.76 (6.00) 23.60 13.05 27.29 15.17 17.57 17.57 95.54 100.85 17.08

300394.SZ 天孚通信 13.23 13.98 15.36 20.27 42.55 34.01 54.70 48.32 54.70 54.70 16.71 29.41 15.16

区间内涨幅（%）
周换手率

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额
代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

600734.SH *ST实达 (26.74) 13.55 20.76 (36.95) (58.03) 2.36 7.03 2.85 3.50 3.00 2.99 15.52 0.54

000687.SZ *ST华讯 (21.49) (23.89) (15.95) (37.30) (59.17) 2.74 7.09 2.74 3.36 2.88 4.12 31.02 1.02

300028.SZ 金亚退 (19.48) (19.48) (19.48) (19.48) (19.48) 0.62 0.69 0.62 0.69 0.69 0.01 0.02 0.00

300312.SZ 邦讯技术 (15.46) (12.62) (9.59) (36.17) (24.27) 4.43 7.99 4.43 5.42 4.76 86.59 174.48 8.69

002280.SZ 联络互动 (13.85) (18.84) (1.75) (39.13) (56.59) 1.66 4.70 1.68 1.90 1.73 32.17 567.18 10.11

300182.SZ 捷成股份 (12.77) (10.87) (0.66) 8.15 29.23 3.50 6.20 4.51 5.40 4.56 61.73 1124.61 56.79

300598.SZ 诚迈科技 (9.48) (9.58) (19.33) (28.30) 75.86 126.75 342.50 167.64 189.89 167.64 22.32 23.21 40.98

300367.SZ 东方网力 (8.64) (16.71) 23.76 (6.18) (19.40) 2.68 4.89 3.49 3.73 3.58 27.47 230.49 8.32

002141.SZ 贤丰控股 (8.09) (0.63) 0.63 3.58 (13.35) 2.91 3.85 3.17 3.50 3.17 35.36 225.13 7.48

603528.SH 多伦科技 (7.96) (0.68) 22.06 40.37 50.98 6.06 11.44 10.29 10.85 10.45 12.96 80.90 8.66

区间内涨幅（%）
周换手率
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图表 7：ICT子行业指数 PE Band 

  

资料来源：WIND资讯，首创证券研发部 

PE为指数市盈率 PE（TTM）。NX中，N代表估值倍数，基数为 EPS（EPS=收盘价/当日 PE） 

4 近期重要行业数据 

上周，费城半导体指数从6月15日的1873.62点上涨4.97%，收于

1966.79点。指数自三月中旬经历近一年最大跌幅后已回调至近

一年的新高。 

图表 8：费城半导体指数 

 
资料来源：Investing.com，首创证券研发部 
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6月1日，半导体行业协会（SIA）公布全球半导体销售额在2020

年4月达到约344亿美元的规模，较去年同期增长了6.1%，月度

环比减少1.2%。 

图表 9：全球半导体销售额及增长率 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 

根据世界半导体贸易统计组织（WSTS）于2020年6月对于全球半

导体市场的最新预测，2020年，全球半导体市场规模将达到

4260亿美元，同比增长3.3%。从地区来看，美国和亚太地区呈

现增长。从品类来看，存储器等集成电路引领增长。 

图表 10：全球半导体市场预测（2019年 11月预测） 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 
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6月5日，SIA发布了全球半导体订单量。2020年4月，全球订单量

约为344亿美元。其中中国同比增长4.4%，月度环比增长2.1%。

美国同比增长24.5%，月度环比增长-1.1%。日本同比增长-0.1%，

月度环比增长-0.9%。欧洲同比增长-7.1%，月度环比增长-7.6%。

亚太及其他同比增长3.3%，月度环比增长-3.1%。 

根据Gartner的数据，2019年全球公共云服务市场将增长17.5％，

达到2143亿美元，高于2018年的1824亿美元。增长最快的分支

市场是云系统基础设施服务或基础设施即服务（IaaS），预计

2019年将增长27.5％，达到389亿美元，高于2018年的305亿美

元。云应用基础设施服务或平台即服务（PaaS）将实现21.8％

的增长率。到2022年，Gartner预计云服务行业的增速将是整个

IT服务的三倍。根据Gartner最近的调查，超过1/3的企业将云投

资视为三大投资重点。到2019年底，超过30%的技术提供商的新

软件投资将从云优先转向仅使用云。这意味着基于许可证的软件

消费将进一步下降，而基于SaaS和订阅的云消费模式继续上升。

目前，近19%的云预算用于云相关服务，例如云咨询、实施、迁

移和托管服务。Gartner预计到2022年这一比例将增加到28%。 

图表 11：全球半导体市场订单量（三个月移动平均，单位：千美元） 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 

图表 12：全球共有云服务收入预测（单位：十亿美元，2019年 4月预测） 

一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月

2019年

美国 7311 6360 6051 5857 5919 5893 6092 6402 6734 7307 7518 7529

欧洲 3440 3383 3428 3373 3355 3275 3277 3266 3361 3376 3361 3208

日本 3157 2986 2853 2858 2884 2965 3000 3066 3124 3150 3116 3055

中国 11620 10713 11029 11276 11878 11728 11881 12102 12633 13018 13018 12774

亚太其他 9951 9428 9256 9081 9002 8996 9296 9693 9938 9990 9838 9605

全球 35479 32871 32617 32445 33038 32857 33545 34530 35791 36841 36851 36171

2020年

美国 7369 7293 7372 7292

欧洲 3244 3259 3391 3132

日本 2991 2944 2883 2856

中国 12218 11551 11523 11770

亚太其他 9519 9479 9683 9384

全球 35341 34525 34852 34434
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IDC发布《中国公有云服务市场（2018下半年）跟踪》报告， 

2018下半年中国公有云服务整体市场规模（IaaS/PaaS/SaaS）

超40亿美元，其中IaaS市场增速再创新高，同比增长88.4%，

PaaS市场增速更是高达124.3%。2019年，公有云IaaS市场仍有

望保持80%以上的高速增长。报告显示，从IaaS和PaaS整体市

场份额来看，除阿里、腾讯、中国电信、AWS外，百度首次跻身

前五；从IaaS市场份额来看，阿里、腾讯、中国电信、AWS和金

山云依然占据前五，持续保持领先优势。2018年，公有云市场后

发厂商频频发力，华为、百度、浪潮、京东等均得力于其强大的

研发和生态实力，实现了高达市场平均水平2-8倍的迅猛增长。 

 

 

资料来源：Gartner，首创证券研发部 

图表 13：2018下半年中国公有云服务市场份额 

 

资料来源：IDC中国，首创证券研发部 
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据Gartner统计，2018年全球基础设施即服务（IaaS）市场规模

达到324亿美元，相比2017年的247亿美元增长了31.3%。亚马逊

在2018年再次成为IaaS市场排名第一的厂商，第二至第五位依次

是微软、阿里巴巴、谷歌和IBM。 

2018年，排名前五位的IaaS提供商在全球IaaS市场中的占比接

近77%，高于2017年的不到73%。受顶级提供商高增长率（2017

年至2018年的总体增长率为39%，远高于同期所有其他提供商11%

的增长率）的推动，2019年整个市场将继续整合。 

5 行业要闻 

 三星将建设新半导体工厂 

据韩国媒体报道，全球最大存储器厂商三星电子准备在韩国平泽

新建一个大型半导体生产基地（P3），并计划在9月份启动工厂

建设。目前，三星电子在韩国平泽设有名为“P1”和“P2”的半

导体工厂，其中P2是新工厂，已于去年竣工。 

三星P3工厂的生产制造规模将比P2工厂增加50%，预计将采取

“综合半导体工厂”的形式，同时生产DRAM，NAND闪存和系

统半导体，并有望采用最新工艺。P3工厂预计将在2021年第三

季度竣工，投入量产时间将从2021年底开始。 

（来源：DRAMeXchange） 

 2020年第一季度中国服务器市场供应商收入36.17亿美元 

图表 14： 2017年至 2018年全球 IaaS公有云服务市场份额（单位：百万美元） 

 

资料来源：Gartner，首创证券研发部 
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据 Gartner 数据显示：2020年第一季度中国服务器市场的供应

商收入同比下降 3.4%，达到36.17亿美元。Other vendors骤增

77.9%达到3.54亿美元，市场份额增4.5%至9.8%。 

浪潮中国区收入13.62亿美元，同比增16%，市场份额增6.2%至

37.6%；浪潮全球收入15.39亿美元，同比增10.6%。中国收入占

比 88.5%，海外收入1.77亿美元。 

新华三中国区收入5.62亿美元，同比增19.8%，市场份额增3%至

15.5%；绿牌HPE销售额1.94亿美元，占比34.5%；红牌H3C销售

额3.68亿美元，占比65.5%。 

华为中国区收入5.39亿美元，同比减少22.5%，市场份额减3.7%

至14.9%；华为全球收入7.16亿美元，同比减少20.7%；中国收

入占比75.28%，海外收入1.77亿美元。 

（来源：199IT） 

 2020年Q1中国可穿戴设备出货量同比下降11.3% 

IDC发布的《中国可穿戴设备市场季度跟踪报告，2020年第一季

度》显示，2020年第一季度中国可穿戴设备市场出货量为1762

万台，同比下降11.3%。基础可穿戴设备（不支持第三方应用的

可穿戴设备）出货量为1486万台，同比下降5.5%，智能可穿戴

设备出货量为276万台，同比下降33.3%。 

其中，华为跃居中国可穿戴市场第一位，2020年第一季度出货量

482.2万台，市场份额24.3%，出货量同比增长18.8%。苹果处在

快速上升时期，出货量284.8万台，市场份额16.2%，同比增长

15.2%。 

（来源：199IT） 

 预计2021年AirPods总出货量或达1.2亿部，同比增长28% 

据天风国际预测，2020年总AirPods出货量9,380万部，AirPods 

Pro出货预估15.5%至4,470万部， AirPods 2出货预估4,910万部。 

受益于新款2H20 iPhone 12取消赠送有线耳机与1H21新款

AirPods 3，预估2021年AirPods总出货量将显著增长约28% YoY

至1.2亿部。 

（来源：199IT） 
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6 A股上市公司要闻 

 东山精密（ 002384）半年度业绩预告 

6月8日晚，公司修正后预计，2020年半年度实现归属净利润

5.03-5.63亿元，同比增长25%-40%；归属扣非净利润4.33-4.87

亿元，同比增长60%-80%。此前，公司在2020年一季报中预计：

2020年半年度归属净利润同比增长10%至30%；归属扣非净利润

同比增长40%至60%。修正原因：公司主要产品的在手订单充足，

生产经营情况好于预期。 

 天孚通信：非公开发行股票申请获得证监会受理 

6月4日晚，天孚通信公告，公司于近日收到中国证监会出具的

《中国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：201261），中

国证监会对公司提交的《创业板上市公司非公开发行新股核准

（一般程序）》申请材料进行了审查，决定对该行政许可申请予

以受理。 

公司本次非公开发行股票事项尚需获得中国证监会核准，能否获

得核准及最终获得核准的时间存在不确定性。公司将根据中国证

监会对该事项的审核进展情况及时履行信息披露义务，敬请广大

投资者注意投资风险。 

 兆易创新：非公开发行募集资金已到账 

6月4日晚，兆易创新公告非公开发行情况。本次发行实际发行数

量为21,219,077股，发行价格为203.78元/股。截至2020年5月25

日，本次非公开发行的5家发行对象已将认购资金全额汇入保荐

机构（主承销商）中金公司指定账户。2020年5月26日，经中兴

华出具的《验证报告》（中兴华验字（2020）第010027号）验

证，截至2020年5月25日，保荐机构（主承销商）已收到本次非

公 开 发 行 的 发 行 对 象 缴 纳 的 认 股 资 金 总 额 人 民 币

4,324,023,511.06元。 
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