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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 350 

行业总市值（亿元） 33,526.18 

流通市值（亿元） 32,267.13 

行业市盈率 TTM 20.49 

沪深 300 市盈率 TTM 13.0 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 化工行业周观点（6.15-6.19）：草铵膦、

有机硅价格继续上涨，关注乳酸行业发

展变化  (2020-06-19) 

2. 化工行业周观点（6.8-6.12）：丙酮价格

再创历史新高，草铵膦仍存上涨预期  

(2020-06-12) 
  

[Table_Summary]  事件概述：近期医用 PVC 糊树脂手套料及大盘料产品价格均大幅上涨，上周

PVC 糊树脂手套料价格由 9000 元/吨上涨至 11000 元/吨，本周价格由 11000

元/吨上涨至 14000 元/吨，涨幅超过 25%，大盘料价格由 9000 元/吨上涨至

11000 元/吨，涨幅超过 20%。 

 受全球疫情推动，PVC 手套需求增加：截止 7 月 2 日，全球新冠疫情累计确

诊病例已经超过 1090 万人，每日新增确诊病例超过 20 万人，受疫情推动 PVC

手套需求大幅增加。同时由于国内 6 月检修较为集中，导致供应减少，本周

PVC 糊树脂价格由 11000 元/吨上涨至 14000 元/吨，涨幅超过 25%，大盘料

价格由 9000 元/吨上涨至 11000 元/吨，涨幅超过 20%。其主要原材料电石价

格维持在 2800-2900 元/吨，因此目前 PVC 糊树脂手套料毛利在 5500 元/吨以

上，行业毛利率接近 50%，生产企业盈利能力大幅提升。 

 糊树脂企业订单饱满，价格有望持续上涨：2019 年国内 PVC 糊树脂产能约

130 万吨，产量约 90 万吨，主要下游 27%用于手套、20%用于人造革、10%

用于汽车内饰。目前下游手套制品企业订单饱满、维持较高生产负荷，部分企

业三季度订单已经排满，同时供给端内蒙吉兰泰 4 万吨/年产能下周计划检修一

周左右，内蒙君正 10 万吨/产能计划检修 10 天左右，受供需影响 PVC 糊树脂

价格短期内仍有望持续上涨。 

 重点关注个股：沈阳化工(000698)具有 20 万吨/年产能；新疆天业(600075)具

有 10 万吨/年产能；中泰化学(002092)具有 9 万吨/年产能；三友化工(600409)

具有 8 万吨/年产能；英力特(000635)具有 4 万吨/年产能；中盐化工(600328)

具有 4 万吨/年产能。 

 风险提示：PVC 糊树脂价格大幅下跌的风险、手套需求不及预期的风险、全球

疫情风险、环保安全风险。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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