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苏创燃气（1430 HK） 

调研纪要：建立战略合作，积极拓展液化天然气 

江苏省太仓市的主要管道天然气分销商 

我们近日与苏创燃气高管进行电话会议交流。总部位于江苏省太仓市的苏创燃气是太仓

市的主要管道天然气分销商，其业务可追溯至 2002 年，公司于 2015 年 3 月在香港主板

上市。截至 2019 年底，公司按长度计算覆盖太仓市天然气管道网络九成以上。公司目前

也向昆山市及常熟市分销燃气，并打算扩展至上海市及苏州市市场。 

与太仓港港务集团合作，发展液化天然气集装箱及接收站业务 

公司在 7 月 15 日公告，旗下全资附属太仓天然气，与太仓港港务集团(“太仓港港务”)订

立为期五年的战略合作框架协议，目标共同在江苏省太仓港发展液化天然气(“LNG”)业

务；经营 LNG集装箱业务；兴建天然气集装箱堆场及 LNG接收站。协议含五大要点：(一)

太仓天然气优先选用太仓港港务的 LNG 集装箱码头装卸、运输、货运代理及存仓服务；

而太仓港港务则相应地优先提供相关业务；(二)双方争取地方政府批准在太仓港兴建公共

危险品堆场二期工程，以满足 LNG集装箱储存要求；(三)太仓港港务同意太仓天然气为太

仓港四期加气站的优先 LNG 供货商及运营商；(四)双方推进太仓港规划及兴建 LNG 水上

加注站；(五)太仓天然气同意太仓港港务一起参与太仓港 LNG 接收站的申请、兴建及运

营。由于项目详情尚未披露，我们目前难以量化双方合作的效益。虽然如此，双方合作

原则上可为苏创燃气带来盈利明显增长。 

与中海油订立合作框架协议，推进液化天然气业务发展 

公司今早公告，与中海油(883 HK；未评级)旗下中海石油气电订立五年期合作框架协议，

推进 LNG 业务发展。其中，就上述太仓港接收站的规划及设计，中海石油气电将提供专

业意见，协同公司向相关部门进行申报，并优先负责接收站的建设。 

公司股价近月大幅上涨，市场对公司前景十分乐观 

公司股价早在今年 6 月初起已经大幅上涨。公司目前历史市盈率达到 38.0 倍，远高于在

港股市场中全国性天然气分销商的 16 倍平均水平。市场对公司前景十分乐观，虽然没有

就上述太仓港项目的详情及正式协议签订的相关公布。 

风险提示：(一)项目开发延误；(二)天然气供应紧张；(三)燃气管网政策风险。 

主要财务数据（人民币百万元）（更新至 2020 年 7 月 29 日） 

来源：彭博、公司资料、中泰国际研究部  
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股票资料（更新至 2020 年 7 月 29 日） 

现价 3.38 港元 

总市值 3,051.88 百万 港元 

流通股比例 25.49% 

已发行总股本 902.92 百万 

52 周价格区间 1.60-3.90 港元 

3 个月日均成交额 1.25 百万 港元 

主要股东 苏阿平 (占 36.40%) 

 大众公用(1635 HK) (占 19.75%) 

 Prax Capital (占 18.33%) 

来源：彭博、中泰国际研究部 

股价走势图 

 
来源：彭博、中泰国际研究部 
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年结:12 月 31 日 
2017 年 

 

2018 年 

 

2019 年 

 

收入 967  1,103  1,330  

增长率（%） 30.6  14.0  20.6  

股东净利润 94  99  70  

增长率（%） (22.2) 5.0  (28.9) 

每股盈利（人民币） 0.10  0.11  0.08  

市盈率（倍） 30.4  27.7  38.0  

每股股息（人民币） 0.02  0.03  0.03  

股息率（%） 0.7  0.9  0.9  

每股净资产（人民币） 1.41  1.52  1.58  

市净率（倍） 2.16  2.00  1.92  
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公司及行业评级定义 

 

公司评级定义： 

以报告发布时引用的股票价格，与分析师给出的 12 个月目标价之间的潜在变动空间为基准； 

买入：基于股价的潜在投资收益在 20% 以上 

增持：基于股价的潜在投资收益介于 5% 至 20% 之间 

中性：基于股价的潜在投资收益介于 -10% 至 5% 之间 

卖出：基于股价的潜在投资损失大于 10% 

 

 

行业投资评级： 

以报告发布尔日后 12 个月内的行业基本面展望为基准； 

推荐：行业基本面向好 

中性：行业基本面稳定 

谨慎：行业基本面向淡 
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重要声明 

 

本报告由中泰国际证券有限公司（“中泰国际”）分发。本研究报告仅供我们的客户使用。本研究报告是基于我们认为可靠

的目前已公开的信息，但我们不保证该信息的准确性和完整性，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所

涉证券买卖的出价或询价。中泰国际不对因使用本报告的内容而导致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客

户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。客户也不应该依赖该信息是准确和完整的。我们会适时地更新

我们的研究，但各种规定可能会阻止我们这样做。除了一些定期出版的行业报告之外，绝大多数报告是在分析师认为适当

的时候不定期地出版。本公司所提供的报告或资料未必适合所有投资者，任何报告或资料所提供的意见及推荐并无根据个

别投资者各自的投资目的、状况及独特需要做出各种证券、金融工具或策略之推荐。投资者必须在有需要时咨询独立专业

顾问的意见。 

中泰国际可发出其他与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，

并不代表中泰国际或附属机构的观点。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改

且不予通告。 我们的销售人员、交易员和其它专业人员可能会向我们的客户及我们的自营交易部提供与本研究报告中的观

点截然相反的口头或书面市场评论或交易策略。我们的自营交易部和投资业务部可能会做出与本报告的建议或表达的意见

不一致的投资决策。 

 

权益披露： 

（1）在过去 12 个月，中泰国际与本研究报告所述公司并无投资银行业务关系。 

（2）分析师及其联系人士并无担任本研究报告所述公司之高级职员，亦无拥有任何所述公司财务权益或持有股份。 

（3）中泰国际证券或其集团公司可能持有本报告所评论之公司的任何类别的普通股证券 1% 或以上的财务权益。 

 

版权所有 中泰国际证券有限公司 

未经中泰国际证券有限公司事先书面同意，本材料的任何部分均不得 (i) 以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或 (ii) 再次分发。 

 

 

 

 

中泰国际研究部 

香港中环德辅道中 189-195 号李宝椿大厦 6 楼 

电话：  (852) 3979 2886 

传真： (852) 3979 2805 

 


