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2020年 6月 15日，上证综指报收 2890.03 点，跌 1.02%；深证成指收 11192.27

点，跌 0.53%；Wind 材料行业一级指数报收 3400.13 点，跌 0.80%。其中，有

色金属行业涨幅前三的公司为：天齐锂业（002466，+9.48）、锐新科技（300828，

+7.38%）、盛屯矿业（600711，+4.64%）。 

近期黄金走势总体上呈上涨趋势，原因在于：1）美联储主席鲍威尔表达鸽派预

期，其认为疫情对经济造成的影响将偏长期，并且其声称并未考虑加息预期而

是考虑将零利率维持至 2020 年年底，名义利率有望维持较低水平；同时货币宽

松及近期油价回升或带动通胀上行，实际利率或将维持低位；2）中美关系仍趋

紧张、美国近 20州疫情出现反复、市场对疫情反弹担忧加剧抬升市场避险情绪。

基本金属方面，疫情担忧又起叠加 5 月宏观数据不及预期，日内铝价小幅回落，

考虑到近期电解铝库存降幅收窄，基本面环比转弱背景下铝价或仍有下行空间。 

环渤海动力煤价格指数结束连续七期下跌 
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 每日点评 

2020年 8月 4日，上证综指报收 3371.69点，涨 3.72%；深证成指收 13860.46

点，跌 0.75%；Wind 能源行业一级指数 2030.97 点，跌 0.14%。其中，煤炭行

业涨幅前三的公司为：ST平能（000780，+4.37%）、露天煤业（002128，+1.49%）、

山煤国际（600546，+0.93%）。 

今日煤炭板块小幅回落，近期涨幅较大的金能科技、山西焦化、宝泰隆等焦化

股小幅回调。近期中国神华公布上半年业绩预告，上半年公司预计实现归属上

市公司股东净利润润约 207 亿元，同比下降 15%；一季度中国神华净利润同比

回落 22.1%，二季度以来伴随煤价上行及煤炭产销好转，公司盈利情况也出现

环比改善。从量价角度看，公司盈利情况与公司主要产品量价变动相一致，上

半年公司煤炭销售量达到 205.3百万吨，同比回落 5.4%；公司煤炭产品较多，

我们采用具于代表性的秦皇岛 5500 大卡动力煤价格作为煤价的代替指标，上

半年秦港 5500 大卡动力煤均价为 535 元/吨，同比下降 12%。我们认为上半年

动力煤企业业绩表现或与中国神华较为类似，即二季度业绩环比一季度好转，

但受一季度拖累、上半年业绩或仍以下跌为主，建议持续关注煤企中报披露情

况。中长期来看，我们基于电厂耗煤向好、进口煤管控严格等因素对煤价并不

悲观，煤企业绩持续改善确定性较高，煤企全年业绩表现或好于上半年。 

 

 行业要闻 

国家统计局于 8 月 4 日公布的数据显示，7 月下旬全国煤炭价格稳中有跌。各

煤种具体价格变化情况如下：普通混煤（山西粉煤与块煤的混合煤，热值 4500

大卡）价格 440.6元/吨，较上期下跌 4.4元/吨，跌幅 1.0%。山西优混（优质

的混煤，热值 5500 大卡）价格为 543.3 元/吨，较上期下跌 1.7 元/吨，跌幅

0.3%。大同混煤（大同产混煤，热值 5800大卡）价格为 573.3 元/吨，较上期

下跌 1.7 元/吨，跌幅 0.3%。焦煤（主焦煤，含硫量<1%）价格为 1270.0 元/

吨，与上期持平。上述数据显示，7 月下旬全国焦煤价格继续维稳，无烟煤价

格开始走稳，动力煤价格稳中有跌。（国家统计局） 

 公司要闻 

金能科技(603113)：金能科技股份有限公司接到公司股东国投协力基金及其一

致行动人国投创新基金发送的通知，其于 2020 年 3 月 2日至 2020年 8月 3日

期间，通过集中竞价交易方式累计减持公司股份 6,759,400股，占公司总股本

的 1%。本次权益变动后，国投协力基金及其一致行动人国投创新基金持有公司

股份比例由 6.3167%减少至 5.3167%。 
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 核心指标 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 566  -0.35% 0.00% -0.35% 2.72% 

动力煤期货 元/吨 549  -1.05% -1.05% -0.29% -1.37% 

山西主焦煤 元/吨 1100  0.00% 0.00% 0.00% -24.14% 

澳洲主焦煤 元/吨 1345  0.00% 0.00% 0.00% 2.67% 

焦煤期货 元/吨 1208  -1.63% -1.63% -0.98% 2.63% 

焦炭现货 元/吨 2030  0.00% 0.00% 0.00% -2.40% 

焦炭期货 元/吨 2135  0.00% 0.00% 0.00% 9.21% 

数据来源：Wind资讯；川财证券研究所；注：电厂日耗煤采用六大发电集团日耗煤，电厂

库存采用六大发电集团煤炭库存可用天数  

 

 风险提示 

下游用电企业复工节奏迟缓，煤矿安全检查影响煤矿生产。 

 

 最新研究 

【川财研究】煤炭行业周报：煤价涨势趋缓，电厂补库存空间仍存（20200606） 

【川财研究】煤炭行业周报：电厂补库存空间仍存，关注电厂采煤节奏

（20200530） 

【川财研究】1-4月煤炭开采业利润同比下降 27%（20200527） 

【川财研究】煤炭行业周报：迎峰度夏，期待电厂采煤需求释放（20200523） 

【川财研究】煤炭行业点评：山东焦企将“以煤定产”，限产力度或达 50%

（20200522） 
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