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主要数据 2020 年 8 月 19 日 

收盘价(元) 45.37 

总市值（亿元） 120.62 

总股本(百万股) 265.85 

流通股本(百万股) 166.06 

ROE（TTM） 16.49% 

12 月最高价(元) 50.65 

12 月最低价(元) 20.85 

 

 

 

 

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 
◼ 上半年公司业绩大幅增长。2020年上半年，公司实现营收15.0亿元，同

比增长107.0%；实现归母净利润4.0亿元，同比增长366.0%；实现扣非后

归母净利润3.9亿元，同比增长357.8%；公司业绩接近业绩预告区间上限。

第二季度，公司实现营收9.5亿元，同比增长136.5%；实现归母净利润2.5

亿元，同比增长421.1%。2020年，新冠肺炎疫情逐步在全球蔓延，全球

口罩等医疗防护用品出现短缺，公司主动承担起社会责任，在短时间内

研发出口罩机产品并实现技术迭代，形成稳定的出货能力，保障国内外

市场需求。上半年公司抗疫产品链业务实现了较好的业绩；公司工业机

器人及自动化应用系统业务实现营收12.4亿元，同比增长226.0%；公司

注塑机相关业务、智能能源及环境管理系统业务分别实现营收0.6、1.9

亿元，分别同比降低54.2%、12.1%；受疫情影响，公司注塑机和绿能等

业务上半年同比出现下滑。年初公司受让注塑机品牌亿利达相关部分资

产，同时组建自有研发团队，开启注塑机业务线，目前订单饱满。 

◼ 盈利能力持续增强，现金流情况大幅改善。上半年，公司毛利率达 54.8%，

同比提升 20.8pct；净利率达 26.6%，同比提升 14.9pct；加权平均净资产

收益率达 21.5%，同比提升 12.4pct。公司抗疫产品链业务盈利能力较强，

大幅拉升了公司整体盈利能力；此外，公司注塑机相关业务、智能能源

及环境管理系统业务毛利率分别为 43.4%、15.2%，分别同比提升 1.6、

-4.0pct。上半年，公司应收账款周转率为 2.1 次，同比提升 0.8 次；存货

周转率为 1.9 次，同比提升 0.02 次，公司营运能力持续提升。上半年，

公司经营活动现金净流量达 7.3 亿元，同比大幅增长 1290.5%，公司现

金流情况大幅改善。 

◼ 大客户战略收效显著，研发投入持续加大。上半年，公司新开拓了新能

源行业、光电行业的部分上市公司客户，并持续拓展伯恩光学、立讯精

密、比亚迪、欣旺达等客户需求。上半年，公司研发费用达 7908.4 万元，

同比增长 144.8%；研发投入不断加大。公司持续优化服务于全业务模块

的研发中心大平台，积极推进 IPD 集成产品开发体系。7 月，公司发行

可转债，拟募资 6.1 亿元用于智能制造整体解决方案研发及产业化项目

建设，将在东莞松山湖建成全新的研发中心；8 月，公司发布激励基金

计划（2020-2024）。公司为吸引人才提供更加良好和便利的条件并出台

激励措施，将有助于进一步提升公司核心技术、产品和服务的竞争力。 

◼ 投资建议：公司是我国智能制造领域优秀企业。我们预计公司2020/2021

年的每股收益分别为2.09/2.16元，当前股价对应PE分别为21.7/21.0倍，

维持公司“推荐”评级。 

◼ 风险提示：宏观经济下滑；行业景气度下降；市场竞争加剧；下游自动

化改造不及预期；业绩不及预期等。 
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业总收入 1,660 3,072 3,287 3,780 

营业总成本 1,417 2,356 2,588 2,939 

营业成本 1095 1659 1972 2230 

营业税金及附加 13 25 25 28 

销售费用 153 378 296 340 

管理费用 76 123 128 147 

研发费用 70 169 164 189 

财务费用 9 3 3 4 

其他经营收益 (22) (64) (33) (40) 

公允价值变动净收益 0 4 0 0 

投资净收益 (0) 2 2 2 

其他收益 7 7 7 7 

营业利润 222 652 665 801 

加 营业外收入 1 7 7 7 

减 营业外支出 2 2 2 2 

利润总额 221 657 670 806 

减 所得税 33 98 94 113 

净利润 188 559 576 693 

减 少数股东损益 1 2 2 3 

归母公司所有者的净利润 187 557 574 690 

基本每股收益(元) 0.70 2.09 2.16 2.60 

PE 64.65 21.67 21.02 17.47 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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