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——消费电子行业周报（20200822） 

 消费电子周观点 

美国商务部工业和安全局(BIS)进一步收紧了对华为获取美国技术的限制，同

时将华为在全球 21 个国家的 38 家子公司列入“实体清单”。至今美国对华

为限制可概括为两类，一是某项产品基于美国软件或技术生产，且产品被用

于华为及实体清单中关联公司生产、购买、订购时，其中涉及的任何“零部

件”、“组件”或“设备”的“生产”或“研发”过程，都会受到 FDP 限制；

二是限制实体清单中的华为作为“买方”、“中间收货人”、“最终收货人”

或“最终用户”参与相关交易。即美国已限制华为外购芯片路径，相关芯片

厂商如联发科或受影响。 

受疫情影响，全球智能手机周期后移，新机发布时间推后，2020 年 Q2 全球智

能手机出货量同比下降 16.5%。国内智能手机 7 月出货量 2230.1 万部，同比

下降34.8%；1-7月，国内手机市场总体出货量累计1.75亿部，同比下降20.4%。

7 月，国内手机上市新机型 40 款，同比下降 23.1%；1-7 月，上市新机型累计

256 款，同比下降 14.1%。但在线办公、在线学习等需求驱动下，PC、平板、

智能穿戴设备 2020H1 出货量大幅增长，Q2 全球 PC 出货 7226 万台，同比增

长 11.4%，环比增长 35.7%；Q2 全球平板出货 3860 万台，同比增长 18.6%，

环比增长 56.91%；6 月，全球 TWS 耳机出货量达 3772 万副，同比增长 61.0%。

此外，华为禁令与苹果或下架微信事件影响下，PC、平板、智能穿戴设备厂商

波及较小，下游客户也将加快国产生产商替代，关注相关产业链标的立讯精密、

歌尔股份、瀛通通讯、佳禾智能、环旭电子等。 

 行业动态  

台积电在官方 blog 宣布，今年 7 月，台积电生产了第 10 亿颗功能完好、没

有缺陷的 7nm芯片。台积电称，7nm于 2018 年 4月正式投入量产，目前已经

服务了全球超过数十家客户，打造了超 100 款芯片产品。资料显示，台积电

7nm 的第一批产品包括比特大陆的矿机芯片、Xilinx（赛灵思）的 FPGA芯片、

苹果 A12、华为麒麟 980等。（集微网） 

 公司动态  

本周沪深 300上涨 0.30%，创业板指下降 0.08%，电子行业指数下降 1.37%，

消费电子指数上涨 0.91%。电子行业排名 24/28。消费电子板块周涨幅前三的

个股为联创电子、茂硕电源、长盈精密，涨幅分别为 11.92%、11.61%、10.68%；

跌幅前三的个股为生益科技、圣邦股份、卓胜微，跌幅分别为 10.96%、10.69%、

9.78%。           

风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、消费电子周观点 

美国商务部工业和安全局(BIS)进一步收紧了对华为获取美国技术的限制，同

时将华为在全球 21 个国家的 38 家子公司列入“实体清单”。至今美国对华为

限制可概括为两类，一是某项产品基于美国软件或技术生产，且产品被用于华

为及实体清单中关联公司生产、购买、订购时，其中涉及的任何“零部件”、

“组件”或“设备”的“生产”或“研发”过程，都会受到 FDP 限制；二是

限制实体清单中的华为作为“买方”、“中间收货人”、“最终收货人”或“最

终用户”参与相关交易。即美国已限制华为外购芯片路径，相关芯片厂商如联

发科或受影响。 

受疫情影响，全球智能手机周期后移，新机发布时间推后，2020 年 Q2 全球

智能手机出货量同比下降 16.5%。国内智能手机 7 月出货量 2230.1 万部，同

比下降 34.8%；1-7 月，国内手机市场总体出货量累计 1.75 亿部，同比下降

20.4%。7 月，国内手机上市新机型 40 款，同比下降 23.1%；1-7 月，上市新

机型累计 256 款，同比下降 14.1%。但在线办公、在线学习等需求驱动下，

PC、平板、智能穿戴设备 2020H1 出货量大幅增长，Q2 全球 PC 出货 7226

万台，同比增长 11.4%，环比增长 35.7%；Q2 全球平板出货 3860 万台，同

比增长 18.6%，环比增长 56.91%；6 月，全球 TWS 耳机出货量达 3772 万

副，同比增长 61.0%。此外，华为禁令与苹果或下架微信事件影响下，PC、

平板、智能穿戴设备厂商波及较小，下游客户也将加快国产生产商替代，关注

相关产业链标的立讯精密、歌尔股份、瀛通通讯、佳禾智能、环旭电子等。 

面板供需结构伴随库存出清、韩厂退出有所改善，价格自 2020 年 Q1 有所回

升，4 月供给恢复，但疫情影响削弱需求，价格再次下降，接近历史低位。5 月

以来价格触底回升，伴随 6 月全球经济有所改善，备货需求愈加明显，2020

年 6 月全球液晶面板营收为 62 亿美元，环比上升 16.98%，同比上升 10.71%。

液晶面板供给趋紧，8 月价格仍维持上涨趋势，据 WitsView 数据显示，2020

年 8 月下旬面板价格中，电视面板 32 寸/43 寸/55 寸分别环比上期提价

7.3%/10.7%/8.1%，笔记本面板价格 11.6 寸/14 寸/17.3 寸分别环比提价

2.3%/1.5%/0.7%。全球需求恢复，供需紧张叠加厂商补库存，面板价格在 Q3

仍有一定涨幅，目前国内厂商市占率较高，下半年业绩可期，相关标的京东方

A、TCL 科技等。 

二、市场表现 

2020 年初至今，上证综指上涨 10.84%，创业板指上涨 46.40%，沪深 300 上

涨 15.19%，电子行业指数上涨 35.08%，消费电子行业指数上涨 45.14%。
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2019年初至今，电子行业指数上涨 134.72%，消费电子行业指数上涨 189.08%。

         

 

图 1： 2019年初至今板块市场表现  图 2： 2020 年初至今板块市场表现 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所    资料来源：Wind，川财证券研究所  

 

本周上证综指上涨 0.61%，深证成指下降 0.08%，创业板指下降 1.36%，沪

深 300 上涨 0.30%，电子行业指数下降 1.37%，消费行业指数上涨 0.91%。

本周涨幅前三的板块分别是食品饮料、建筑材料、传媒，涨幅分别为

3.40%、2.42%、2.41%；跌幅前三的板块分别是国防军工、家用电器、电气

设备，跌幅分别为 3.89%、1.95%、1.79%。   

本周消费电子板块，周涨幅前五的个股为联创电子、茂硕电源、长盈精密、水

晶光电、蓝思科技，涨幅分别为 11.92%、11.61%、10.68%、7.69%、6.78%。

跌幅前五的个股为生益科技、圣邦股份、卓胜微、顺络电子、汇顶科技，跌幅

分别为 10.96%、10.69%、9.78%、8.54%、8.50%。      

   

表格 1：消费电子板块涨跌幅前十个股  

周涨幅 TOP10 周跌幅 TOP10 

股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 

002036.SZ 联创电子 11.92 600183.SH 生益科技 -10.96 

002660.SZ 茂硕电源 11.61 300661.SZ 圣邦股份 -10.69 

300115.SZ 长盈精密 10.68 300782.SZ 卓胜微 -9.78 

002273.SZ 水晶光电 7.69 002138.SZ 顺络电子 -8.54 

300433.SZ 蓝思科技 6.78 603160.SH 汇顶科技 -8.50 

002351.SZ 漫步者 5.51 000636.SZ 风华高科 -6.30 

002241.SZ 歌尔股份 5.36 300207.SZ 欣旺达 -5.95 

000725.SZ 京东方 A 5.06 000050.SZ 深天马 A -4.77 

002387.SZ 维信诺 4.91 300408.SZ 三环集团 -4.38 

300679.SZ 电连技术 4.22 300319.SZ 麦捷科技 -3.87 
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资料来源：Wind，川财证券研究所 

三、行业动态 

1. 日本消费电子行业“悲报频传”：三菱电机 6月宣布退出液晶面板生产；东芝在

8月宣布正式退出笔记本电脑业务，并将其转卖给夏普。随后，8月 13日，日本

8家消费电子巨头 2020年二季度合并财报全部出炉，其中松下、东芝、日本电气

股份有限公司出现净亏损，三菱电机和夏普的净利润同比大幅下降。（新浪科技） 

2. 8月 17日，索尼最近发布了一条招聘信息，提到他们正在研发 “下一代 VR 头

戴式显示器”，但招聘信息中全文没有提及 PlayStation 等字眼。这表明索尼

这款产品的研发尚处于早期阶段。招聘信息显示，索尼准备了 15 个关于 VR 设

备开发新职位，例如负责光学系统的镜筒机械设计或小型化与轻量化调试，以及

散热设计的岗位等。(中国电子网) 

3. 当地时间 8 月 17 日，美国国务卿蓬佩奥发表声明称，美国商务部工业和安全局

(BIS)进一步收紧了对华为获取美国技术的限制，同时将华为在全球 21个国家的

38 家子公司列入“实体清单”。在此次禁令中，美国商务部新增了数条细则。比

如基于美国软件和技术的产品不能用以制造或开发任何华为子公司（实体名单内）

所生产、购买或订购的零部件、组件或设备中。此外，该规定还限制了实体清单

中的华为作为“买方”、“中间收货人”、“最终收货人”或“最终用户”参与

相关交易，前提是必须获得许可。(芯通社) 

4. 8月 18日消息，中兴通讯终端事业部总裁倪飞公布了中兴 AXON 20 5G的正面照。

规格方面，中兴 AXON 20 5G 采用 6.92 英寸 OLED全面屏，分辨率为 2460×1080，

搭载八核处理器，最高配备 12GB 内存+256GB 存储，前置 3200 万像素，后置 6400

万+800万+200万+200万四摄，电池容量为 4120mAh。（中国电子网） 

5. 近日，iQOO 正式推出了 iQOO 5 系列，该机延续了性能铁三角的组合，采用了骁

龙 865+LPDDR5+UFS 3.1的硬件规格，旗舰级芯片能带来高速的 5G体验与更畅快

淋漓的游戏体验，同时 LPDDR5+UFS 3.1 的组合也能让多任务运行速度、加载速

度都得到明显提升，满足了硬核玩家对极致性能的追求，将性能、续航、充电速

度发挥得淋漓尽致。该机获得了专业赛事与电竞选手的认可，成为 2020 年 KPL 官

方比赛用机。（网易新闻） 

6. 韶音在深圳总部召开了 2020 新品发布会，发布了一款全新的入门级耳机韶音 AS 

660 OPENMOVE。作为全球骨传导耳机品类的头部企业，韶音近年成绩喜人：

Aeropex 上市一年，在全球获得了 100 万只的销量；2019 在北美线下渠道覆盖

超过 6000 家门店，包括耳熟能详的 Best Buy、山姆、Target、REI、Husdson 

News。另外，在 2020 上半年的疫情期间，韶音还实现了北美市场 50% 的逆势
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增长，表现相当强悍。（消费电子） 

7. 华为宣布，将在 9月 3日举办 HUAWEI Card 发布会。这是华为与银联、合作银

行共同打造的特色数字银行卡产品，兼具数字、实体双卡属性，高度集成银联手

机闪付 HUAWEI Pay支付服务，可通过银联境内、境外的全球受理网络，在线上、

线下使用。（消费电子） 

8. realme 将于 9月 1日举办真我 X7发布会。据悉，真我 X7 Pro Ultra 采用骁龙

865 处理器、125W 超级智慧闪充、120Hz OLED 柔性屏、6400 万后置四摄、

4500mAh 电池、175g 机身重量。（消费电子） 

9. 近日，阿里巴巴在 2021财年 Q1 季度分析师电话会议上表示，决定停止 UCWeb 及

其他创新业务在印度的服务。（消费电子） 

10. 台积电在官方 blog 宣布，今年 7月，台积电生产了第 10亿颗功能完好、没有缺

陷的 7nm芯片。台积电称，7nm于 2018 年 4 月正式投入量产，目前已经服务了全

球超过数十家客户，打造了超 100款芯片产品。资料显示，台积电 7nm 的第一批

产品包括比特大陆的矿机芯片、Xilinx（赛灵思）的 FPGA 芯片、苹果 A12、华为

麒麟 980等。（集微网） 

四、公司公告 

表格 2：一周消费电子公司公告 

股票简称 公告类型 公司公告（0815-0821） 

蓝思科技 半年报告 

公司 2020 年上半年实现营业收入 101.15 亿元，同比增长 8.31%；归属

于上市公司股东的净利润为 19.12 亿元，同比增长 1,322.42%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 16.15 亿元，同比增长 

557.35%。 

长盈精密 半年报告 

公司 2020 年上半年实现营业收入 40.06亿元，同比增长 1.20%；归属于

上市公司股东的净利润为 2.29 亿元，同比增长 91.10%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.73亿元，同比增长 93.95%。 

德赛电池 半年报告 

公司 2020 年上半年实现营业收入 75.74亿元，同比增长 3.35%；归属于

上市公司股东的净利润为 1.74 亿元，同比增长 2.02%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.56亿元，同比下降 2.93%。 

漫步者 半年报告 

公司 2020 年上半年实现营业收入 7.49 亿元，同比增长 46.15%；归属于

上市公司股东的净利润为 1.07 亿元，同比增长 77.24%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 9108.92 万元，同比增长 

103.14%。 

韦尔股份 半年报告 

公司发布 2020年半年度报告，上半年实现营业收入 80.43 亿元，同比增

长 41.02%；实现归属于母公司股东的净利润 9.9亿元，同比增长

1206%。公司在主营业务上增加了 CMOS 图像传感器领域的布局，使得公

司半导体设计整体技术水平快速提升，且为公司带来了智能手机、安
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防、汽车、医疗等领域的优质客户资源，公司的盈利水平得到了大幅提

升。 

超声电子 半年报告 
公司 2020 年上半年实现营业收入 22.97亿元，同比增长 2.56%；归属于

母公司的净利润 1.30亿元，同比增长 27.90%。 

歌尔股份 半年报告 

 公司 2020年上半年实现营业收入 155.73 亿元，同比增长 14.71%；归

属于上市公司股东的净利润为 7.81 亿元，同比增长 49.05%；归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 7.37 亿元，同比增长 

76.80%。 

韦尔股份 半年报告 

公司 2020 年上半年实现营业收入 80.43亿元，同比增长 41.02%；归属

于上市公司股东的净利润为 9.90亿元，同比增长 1206.17%；归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 9.28 亿元，同比增长

5984.33%。 

卓胜微 股份减持 

股东南通金信灏嘉投资中心（有限合伙）计划在 6 个月内拟通过集中竞

价、大宗交易方式减持公司股份合计不超过 540万股，即不超过公司总

股本的 3.00%。 

麦捷科技 股份减持 
拟将公司所持有的控股子公司浙江长兴电子厂有限公司 51%股权予以挂

牌转让，本次交易完成后，公司不再持有长兴电子股权。 

麦捷科技 股权激励 

公司 2019 年度归属于上市公司股东的净利润 4509.10 万元，未达到激励

计划中规定的业绩考核指标，第一个行权期的行权条件未成就。根据公

司 2018 年度股东大会之授权，董事会将对首次授予部分第一个行权期对

应的共计 938.35 万份股票期权进行注销。 

韦尔股份 关联交易 

公司拟与关联方暨公司董事长、控股股东及实际控制人虞仁荣先生共同

投资设立杭州豪芯股权投资合伙企业（有限合伙），公司本次拟出资金

额为人民币 3.06亿元，占比 51%。 

蓝思科技 关联交易 
公司及全资子公司蓝思国际与可成科技等签署《股权买卖契约》。蓝思

国际以 99亿元，收购可胜泰州及可利泰州各 100%股份。 

麦捷科技 关联交易 

审议通过了《关于拟设立合资公司暨关联交易的议案》，同意公司与王

萨蔓等九位出资人共同投资设立合资公司宜宾市麦捷兴文电子有限公

司，注册资本为 1000万元人民币。 

长盈精密 业绩预告 
预计 2020 年 7月 1 日至 2020 年 9月 30日归属于上市公司股东的净利润

比上年同期上升：134.31%—163.60%，约为 1.6亿元—1.8 亿元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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