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——宝信软件（600845）2020 年中报点评 

 

 事件 

宝信软件发布 2020 年中报，上半年公司实现营收 34.15 亿元，较 2019 年调整

后同比增长 21.24%，其中软件开发及工程服务营业收入为 22.08 亿元，服务外

包营业收入为 11.70 亿元，系统集成营业收入为 0.35 亿元。公司实现归属于

上市公司股东的净利润 6.59 亿元，同比增长 67.73%；实现净经营性现金流入

8亿元。 

 点评 

公司净利润维持高增长，围绕新基建多方布局。报告期内公司的经营效率显著

提升，在营业收入保持快速增长的情形下净利润增速大幅上升。在 2019 年净

利润同比增长 93.04%的基础下，2020 年中报净利润同比增长高达 67.73%，显

示出公司出色的经营能力。报告期内，随着新基建的持续加码，公司聚焦智慧

制造和智慧城市业务，夯实高质量发展战略，成立了工业互联网研究院/大数

据中心，积极拓展工业互联网平台与新一代信息基础设施两大业务方向。公司

凭借在钢铁信息化领域的优势，通过成功签约一批重点项目来巩固行业地位。

在轨道交通业务领域克服疫情影响，积极推进新一轮智慧地铁“3+1”解决方

案的构建与应用，依托自有产品体系，在成都、南宁、重庆等地形成示范项。 

IDC 业务规模扩大，持续推进全国布局战略。公司以“宝之云产业发展规划”

为指引，积极推进业务全国布局。报告期内，公司的在建工程金额较上年期末

下降 85.90%，主要是宝之云 IDC 四期 3号楼大部分机房本期交付使用。公司上

半年已交付项目上架率持续攀升，使得业绩维持高增长;在夯实上海罗泾基地

的基础上，有序开展核心区域资源储备、重点区域规划引领、发展区域市场培

育;重点推进落实宝之云罗泾五期、吴淞产业园、梅山基地等项目，积极开展

环都市圈节点的布局。 

 维持公司“增持”评级 

我们看好公司在新基建下的发展机遇，预计公司 20/21/22 年营收分别为 

83.56、102.78、125.39 亿元，归属母公司净利润分别为 11.62、14.07、18.10

亿元，EPS 分别为 1.01、1.22、1.57 元，对应 8 月 24 日收盘价 69.88 元，

PE 分别为 69.48、57.36、44.60 倍，维持“增持”评级。 

风险提示：宏观经济下行风险；公司 IDC 建设不及预期；IDC 上架率低于预

期。 

盈利预测与估值 
 2019A  2020E 2021E 2022E 
营业收入(百万) 6849  8356  10278  12539  
+/-% 25% 22% 23% 22% 
归属母公司净利润(百万) 808  1162  1407  1810  
+/-%  35% 44% 21% 29% 
EPS(元) 0.71  1.01  1.22  1.57  
PE 99.97  69.48  57.36  44.60  

资料来源：公司 2019 年年报，预测截止日期 2020 年 8 月 24，川财证券研究所 
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