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2020年 8月 26日  

丽珠集团（000513）中报点评：疫情概念产

品支撑业绩增长，子公司上市助力长期发展 

 

 

 
 

行业分类：医药生物 

股市有风险  入市须谨慎 

公司投资评级 买入 

6-12个月目标价 —— 

当前股价（20.08.26） 50.66 

 

 

基础数据 

上证指数 3329.74 

总股本（亿） 9.42 

流通 A股（亿） 6.03 

流通 B股（亿） 0 

流通 A股市值（亿） 305.41 

每股净资产（元） 11.80 

ROE（2020H） 9.03% 

资产负债率（2020H） 27.34% 

动态市盈率 36.64 

市净率 4.30 

 

近一年公司指数与沪深 300 走势对

比 

 
资料来源：wind 
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成交金额 丽珠集团 沪深300

2020 年中报： 

⚫ 报告期内公司实现营业收入509,523.83万元，同比增长3.16%；利润总

额155,764.81万元，同比增长57.66%；归属于上市公司股东的净利润

100,414.36万元，同比增长35.97%；扣非后归属于上市公司股东的净利

润83,455.92万元，同比增长26.72%;基本每股收益1.07元，同比增长

35.44%。 

⚫ 重点产品持续放量，海外业务高速增长。报告期内，公司化学制剂业务

实现营收231,534.43万元，同比减少11.66%；原料药及中间体业务实现

营收 122,706.86万元，同比增长 0.66%；中药制剂业务实现营收

63,915.55万元，同比减少9.91%；诊断试剂及设备业务实现营收

88,903.17万元，同比增长143.35%。公司制剂产品艾普拉唑于2019年底

纳入医保目录，持续放量；抗病毒颗粒纳入新冠肺炎诊疗指南，销售快

速增长；海外疫情拐点尚未到来，海外新冠检测试剂产品需求依然旺盛，

带动公司海外业务高速增长。综合考虑，公司各类重点产品有望在海外

疫情的多点扩散和国内疫情常态化防控的形势下持续为公司贡献业绩。 

⚫ 子公司分拆上市，助力公司长期发展。8月9日，公司表示拟分拆子公司

丽珠试剂于A股上市，分拆后公司将直接持有丽珠试剂39.43%的股权，

保持对丽珠试剂的控制权。分拆上市有利于公司及子公司丽珠试剂的知

名度及管理水平。丽珠试剂上市成功后，有望提升公司整体估值水平，

增强公司资金实力，增加公司竞争优势，助推公司长期发展。 

⚫ 研发持续推进，丰富公司产品管线。报告期内，公司注射用醋酸奥曲肽

微球注册申请获受理，注射用阿立哌唑微球获临床试验通知书并已开展 

I 期临床试验，注射用醋酸曲普瑞林微球III期临床进展顺利，替硝唑

片获得一致性评价批件，单硝酸异山梨酯片、注射用头孢地嗪钠完成一

致性评价注册申报。公司研发进度持续推进，有望逐渐形成丰富的

产品管线，提升公司市场竞争力。 

⚫ 投资建议：我们预计公司 2020-2022年摊薄后（暂不考虑转增股本的影

响）的 EPS分别为 1.78元、2.01元和 2.27元，对应的动态市盈率分别

为 28.45 倍、25.27 倍和 22.34 倍。考虑艾普拉唑纳入医保目录，预计

持续放量，叠加海外疫情不确定因素，新冠检测试剂也有望为公司持续

贡献业绩，公司业绩可期，给予买入评级。 

⚫ 风险提示：政策风险、研发风险、子公司上市审批风险 

 



 

 
2 

[丽珠集团（000513）公司点评报告] 

 

中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

图表 1：盈利预测表 

 

资料来源：wind、中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

沈文文，CFA，SAC执业证书号：S0640513070003， 2011年 7月加入中航证券金融研究所。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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