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2020年，中国爆发COVID-19疫情，ECMO设备在辅助COVID-19治疗上效果显著，广受市场关注，目前中国ECMO设备紧缺，部分
赴武汉救援的医疗团队甚至携带ECMO设备前往，ECMO设备的重要性有目共睹。近五年，由于ECMO设备价格高昂，治疗费用居
高不下，治疗难度大且存在风险，ECMO市场发展缓慢。2015年中国ECMO行业市场规模为2.1亿元人民币，2019年达到5.9亿元人
民币。2020年后，由于ECMO治疗COVID-19疗效显著受到社会广泛关注，未来ECMO的市场知名度将持续扩张，预计各级医疗机
构开展ECMO治疗的项目数量将加速增长，并随着技术发展和落地，市场规模在2024年达到83.9亿元。

 核心生产材料和设备仍依赖进口

ECMO主体设备厂家由国外企业主导，中国国内市场由美国美敦力和德国索林领先。此外，生产ECMO膜肺配件的第三代固体中空纤维膜
材料仅有3M公司旗下的Membrana公司能独家供应。因原材料供应及产能紧张，导致ECMO厂家产能受限，ECMO设备价格居高不下。

 COVID-19疫情带动行业对ECMO设备的关注

在2020年中国爆发的COVID-19疫情中，使用ECMO治疗救治COVID-19患者的成功得到社会的广泛关注。对于COVID-19患者，ECMO设
备起到暂时代替人体的心和肺的作用，可为心肺的治疗和功能恢复争取时间。ECMO的治疗效果得到中国社会各界的广泛关注。预计在
中国COVID-19疫情后，中国各级医疗机构将加大对ECMO设备的采购，而随着了解ECMO治疗的患者群体持续扩张，中国ECMO市场也
将持续扩容。

 加强ECMO治疗中心的建设是未来趋势

中国ECMO行业仍处于发展初期，ECMO治疗的技术难度、风险和高昂价格导致ECMO难以在短期内实现快速发展。未来ECMO行业相关
企业将在ECMO治疗中心建设方面加大投入。ECMO治疗中心的建立和落地，将实现ECMO医疗资源的集中，有利于技术的迭代发展，
ECMO团队建设将在充足的临床试验中不断改进完善，ECMO治疗的科研工作也将有机会顺利进行。

企业推荐：

美敦力、西安西京、宁波菲拉尔

概览摘要
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 ECLS：Extracorporeal Life Support，体外生命支持，针对重度心肺功能衰竭使用机械设备提供数天到数月心肺功能支持(部分或者全部)的一种生命支持技术。

 ELSO：全球体外生命支持组织，全球最大的体外生命支持组织机构。

 ECPR： Extracorporeal Cardiopulmonary Resuscitation，体外心肺复苏，在潜在的、可逆病因能够祛除的前提下，对已使用传统心肺复苏不能恢复自主心律或反复心脏骤

停而不能维持自主心律的患者快速实施静动脉体外膜肺氧合，提供短暂的循环及氧合支持技术。

 体外循环：利用一系列特殊人工装置将回心静脉血引流到体外，经人工方法进行气体交换，调节温度和过滤后，输回体内动脉系统的生命支持技术。

 循环衰竭：由各种原因导致的有效循环血容量下降，引发组织灌注不足，继而导致代谢障碍的表现。可分为心脏泵功能衰竭所引起的组织循环灌注不足，和其他病因所

导致的血容量不足或相对不足两大类。

 COVID-19：2019新型冠状病毒肺炎，2020年2月11日被世界卫生组织命名，其中“CO”代表Corona（冠状），“VI”代表Virus（病毒），“D”代表Disease（疾病），“2019”

代表疾病发现年份。

名词解释
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ECMO设备 血液驱动泵 一次性耗材 辅助设备

中国ECMO行业市场综述——ECMO定义和设备详解
ECMO用于对重症心肺功能衰竭患者提供持续的体外呼吸与循环，提供血液氧合和排除
CO2 ，以维持患者生命
ECMO的定义和归类
ECMO英文全称为Extracorporeal Membrane Oxygenation，体外膜肺氧合，业内俗称为“人工心肺机”、“叶克膜”。ECMO是体外生命支持系统（ECLS）
的一种形式，是为衰竭的心脏和（或）肺脏提供暂时辅助支持作用的机械装置。ECMO用于对重症心肺功能衰竭患者提供持续的体外呼吸与循环，提
供血液氧合和排除CO2，以维持患者生命。

ECMO设备系统主要包括血液驱动泵、匹配的一次性耗材和其它辅助设备。其中，血液驱动泵一般为离心泵。匹配的耗材包括：血液管路（套包）、
膜式氧合器、泵头、插管（用以血液引流和回输）及各类接头等。辅助设备有调节体温的变温水箱、调节氧浓度的空氧混合仪以及血氧饱和度、压
力、温度传感器等检测设备。

定温水箱凝血管理系统

动静脉血氧饱和度
及血球压积监测装置

血液管路
氧合器

ECMO设备详解

来源：理诺珐官方网站，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业市场综述——ECMO工作原理
ECMO的工作原理是引流患者静脉血至体外，经过膜式氧合器、氧合器和二氧化碳排除
后回输患者体内，承担气体交换和（或）部分血液循环功能
ECMO的工作原理是引流患者静脉血至体外，经过膜式氧合器（其作用类似人工肺，简称膜肺）、氧合器和二氧化碳排除后回输患者体内，承担气体
交换和(或)部分血液循环功能。ECMO接入患者体内后，提供持续的体外呼吸与循环功能。ECMO技术可在10-30分钟内快速建立体外循环，呼吸支
持周期最长超过200天，中国詹元庆教授实现ECMO支持周期高达170天。

ECMO产品系统运作模拟图

氧合器

压力监控器

血液泵 管路系统 心脏插管

热交换器

氧气混合器

ECMO临床运作模式图

呼吸机

气体交换

EC
M

O

来源：理诺珐官方网站，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业市场综述——ECMO分类和适用场景
ECMO主要分为VV-ECMO和VA-ECMO两大类别，二者氧气在患者体内的运行部位不同。
VV-ECMO适用于心脏疾病患者，VA-ECMO适用于呼吸衰竭类相关疾病患者

EC
M

O
V

V
-EC

M
O

体外注入氧

气，完全或

者部分绕过

肺和心

严重心源性
休克

严重冠心病 • 建立有效循环，恢复缺血再灌注损伤的心肌

不明原因的心源性休克 • 使用ECMO实施ECPR

心脏手术术后严重低心排 • 常规治疗无效，在排除心脏结构畸形后，安装ECMO，使缺血再灌注导致的心肌
损伤得以修复

爆发性心肌炎 • 继发严重心衰及心律失常，药物治疗无效，ECMO作用明显

心肌病 • ECMO的作用仅限于重症难治性心衰，在扩张型心肌病和特异型心肌病情况下效
果较佳

心脏移植患者 • 用于术前等待心脏移植，由于排异反应导致的供体心脏功能不全，心脏移植后
供体心脏右心功能不全等V
A

-EC
M

O

体外注入氧

气，经过肺、

心后再次灌

注至全身

严重急性
呼吸衰竭

肺移植 • 肺移植维持通气与氧合；避免气管插管所带来的肺部感染等相关并发症

肺栓塞 • 对于伴有严重血流动力学障碍而又不宜常规溶栓者

慢性阻塞性肺疾病 • 使大部分需要有创通气的重症慢阻肺患者避免插管，并维持较好的通气与氧合

支气管哮喘 • 成功率高达79.3%

严重性
循环衰竭

中毒性休克
• 保证循环系统有效率运作

大面积重度烧伤

ECMO主要分VV-ECMO和VA-ECMO两大类别：（1）VV-ECMO在体外注入氧气后完全或者部分绕过心和肺，适用于心脏疾病患者，如严重性心源性
休克相关的疾病；（2）VA-ECMO注入的氧气最终灌注全身，适用于呼吸衰竭类相关疾病的患者。

来源：中国医学杂，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业产业链分为三个环节。产业链上游参与主体为ECMO设备材料供应商，主要可区分为ECMO核心材料的供应厂商和其它配件设备供应
商。产业链中游参与主体是ECMO设备生产商，主要分为ECMO主体设备生产商和ECMO耗材生产商。中国ECMO产业链下游场景主要集中在全国二
级以上医疗机构的重症科室，未来随着国家对ECMO治疗技术的重视，ECMO治疗中心可能成为新兴下游场所。

核心材料

下游中游上游

ECMO主体设备生产商 二级以上医院

直接供货

直接供货

其它配件

微孔中空纤维膜
（聚丙烯）

固体中空纤维膜
（聚甲基戊烯，PMP）

元器件 电子器件

78%

成
本
占
比

20%

成
本
占
比

ECMO耗材生产商

100%
外
资
市
场
份
额

外
资
市
场
份
额

协助提供配件

器
械
＋
培
训

长
期
提
供
配
件

中国ECMO行业市场综述——产业链图谱
中国ECMO行业产业链涵盖设备材料供应商、设备生产商和终端应用场所，其中主体设
备生产商100%为外资企业，终端应用场所以二级以上医院重症科室为主

77%
重症科室

治疗中心

ECMO治疗中心

固体硅胶膜

来源：中国医学杂志，企业官网，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业市场综述——产业链上游分析
产业链上游尚无规模化的本土供应商。ECMO核心材料中膜肺材料由Membrana公司独
家供应，成本占比高达78%

材料分类 原理 特点 成本占比

核
心
材
料

固体硅胶膜 承担血液氧和功能的膜肺的核
心材料。膜肺的内部由中空微
孔纤维膜丝构成，系统运行时，
患者血液在中空纤维膜丝外部
流动，膜丝内部则注入氧气，
血液中的二氧化碳和膜丝中的
氧气通过压差的方式进行置换，
以实现肺部的气体交换功能

拥 有 良 好 的
透 气 性 ， 可
实 现 长 效 疏
水 ， 满 足 临
床 中 持 续 运
行 数 周 甚 至
数月的要求

78%
微孔中空纤维膜

（聚丙烯）

固体中空纤维膜
（聚甲基戊烯，

PMP）

其
它
配
件

元器件

支撑ECMO器械的正常运行 精 密 度 高 ，
耐用 20%

电子器件

第一代：固体硅胶膜

第二代：微孔中空纤维膜

第三代：固体中空纤维膜

相容性好，血浆渗漏少 V
S 排气困难

解决排气问题 V
S 容易发生血浆渗漏

解决血浆渗漏
结合第一第二代材料优点

V
S 尚未发现其它缺点

ECMO设备原材料具体信息

 第三代固体中空纤维膜材料仅有3M公司旗下
的Membrana公司能独家供应，因其产能紧张，
导致下游ECMO企业产能受限；且因其供应垄
断、 价格垄断，导致价格居高不下

膜肺材料迭代情况

中国ECMO行业产业链上游参与主体为ECMO设备材料供应商，主要可区分为ECMO核心材料的供应厂商和其它配件设备供应商。由于目前ECMO设
备仅有少数海外医疗器械企业可生产，因此市场上尚未出现形成规模的中国本土ECMO设备材料供应商。核心材料供应商主要供应用于生产膜肺的材
料，当前膜肺材料已迭代至第三代固体中空纤维膜，仅有3M公司旗下的Membrana公司能独家供应，价格高达十万至百万级别，占比约为78%。其
它配件设备提供商则负责提供生产ECMO设备的元器件和电子器件，保证ECMO器械的正常运行。

来源： MEMBRANA官网，头豹研究院编辑整理
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来源：丁香通网站，头豹研究院编辑整理

中国ECMO行业市场综述——产业链中游分析
ECMO设备的出售主要为主体设备、配套设备和辅助耗材三大类别。其中，主体设备是
ECMO设备的核心资产，定价最高

ECMO设备市场价格ECMO产业链中游主体为ECMO设备提供公司。
ECMO设备的出售主要分为三大部分：主体设备、
配套设备和辅助耗材。其中，主体设备是ECMO设
备的核心资产，定价最高。

 主体设备
ECMO主体设备是ECMO整体设备的核心产品，其生
产技术要求高，中国尚未有能生产ECMO主体设备
的企业，行业下游主要依赖于向美国美敦力、德国
索林、德国脉维柯等企业购买，单台机器价格范围
在80-100万元人民币。

 配套设备
ECMO配套设备包括膜肺和ECMO套包。中国ECMO
配套设备80%以上依靠进口，膜肺价格为3,000-
5,000元，套包价格25,000-35,000元。近五年来，
中国本土医疗器械企业生产的膜肺开始进入市场，
其性能与进口膜肺相当，价格更为实惠，行业初具
规模。

 辅助耗材
ECMO辅助耗材是支持ECMO治疗运行的重要保障，
按照ECMO运行周期分析，ECMO治疗所需耗材价格
为30,000-60,000元/天，辅助系统定价为20,000-
30,000元/天。

分类 产品举例 价格范围（人民币）

主体设备 仅进口 美国美敦力、德国索林和德国迈维柯 800,000-1,000,000元

配套设备

膜肺

美国美敦力CX. FX25RW 4,000-5,000元

德国索林Inspire F 4.000-5,000元

德国索林Inspire Start 3,000-4,000元

东莞科威 2,000-3,000元

ECMO
套包

德国迈维柯ECMO套包 30,000-35,000元

德国索林ECMO套包 25,000-30,000元

辅助耗材

耗材 其它耗材 30,000-60,000元/天

辅助系统 监视、用药、检测、影响 20,000-30,000元/天
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中国ECMO行业市场综述——产业链下游分析
中国ECMO设备产业链下游为使用ECMO设备进行ECMO治疗的各级医疗机构。郑州大
学第一附属医院是中国开展的ECMO治疗病例数量最多的机构

中国医院开展ECMO病例数量排行（节选），2019年

25

33

37

38

44

复旦大学附属儿童医院

浙江大学附属儿童医院

上海儿童医学中心

广州市妇女儿童医疗中心

八一儿童医院

105

108

109

137

198

河南省人民医院

广东省人民医院

北京安贞医院

中日友好医院

郑州大学第一附属医院
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儿
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68.9%

31.1
%

常规专科
儿童专科

1.5%
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ECMO手术量
体外循环手术量

中国ECMO设备产业链下游为使用ECMO设备进行ECMO治疗的各
级医疗机构。
对于医院，ECMO治疗是体外循环治疗的类别之一。2019年，中国
ECMO治疗案例仅占体外循环治疗案例的1.5%，ECMO治疗在医院
场景的使用仍然有待扩张。
从2019年ECMO治疗案例分析，中国ECMO治疗主要用于常规专科
的治疗，常规专科治疗案例占整体ECMO治疗案例数量比为68.9%。
其中，郑州大学第一附属医院开展的ECMO治疗病例数量最多，高
达198例，其次是中日友好医院、北京安贞医院等。儿童专科案例
占整体ECMO治疗案例数量比为31.1%，以八一儿童医院所开展的
44例领先于业界。

中国医院开展ECMO治疗病例分布情况，2019年

来源：中国医学杂，头豹研究院编辑整理
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2015年－2019年期间，中国ECMO行业仍处于早期起步阶段，受限于ECMO的技术难度、高昂费用和使用风险，市场扩张速度较慢。2015年中国
ECMO行业市场规模为2.1亿元人民币，2019年达到5.9亿元人民币。2020年后，由于ECMO治疗COVID-19疗效显著受到社会广泛关注，未来ECMO的
市场知名度将持续扩张，预计各级医疗机构开展ECMO治疗的项目数量将加速增长，并随着技术发展和落地，市场规模在2024年达到83.9亿元。

来源：政府采购信息网，头豹研究院编辑整理

中国ECMO行业市场综述——市场规模
2015至2019年期间，中国ECMO行业仍处于早期起步阶段，市场扩张速度较慢，未来
随着ECMO的市场知名度持续扩张，行业市场规模将加速扩张

中国ECMO行业市场规模 年复合增长率

2015-2019年 29.4%

2019-2043年预测 76.6%

中国ECMO行业市场规模（按销售额统计），2016-2023年预测 中国医院采购ECMO设备情况
2017-2019年

中国ECMO行业占全球市场份额

2017
2018

2019

10家

17家

34家

21.6% 35.8% 48.3%
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政策名称 颁布日期 颁布主体 主要内容及影响

《关于印发新型冠状病毒感染的
肺炎诊疗方案（试行第六版）》 2020-02 国家卫健委 • 对于重型、危重型病例在必要时可采取ECMO治疗

《重症医学科建设与管理指南
（试行）》 2009-02 前卫生部

• 要求全国二级以上综合医院需设立至少一个重症科室，且三级综合医院重症医学
科床位数应占医院病床总数的2%-8%

• 随着未来分级诊疗的落地，大型综合性医院将主要收治疑难杂症和危重症患者，
重症科的重要性逐渐凸显。ECMO是ICU的重要设备之一，ICU的发展带动了ECMO
在中国的普及

中国尚未有明确政策支持ECMO行业的发展。但自2020年COVID-19疫情爆发以来，ECMO设备辅助COVID-19肺炎治疗效果显著，中国国家卫健委在
2020年2月发布的《关于印发新型冠状病毒感染的肺炎诊疗方案（试行第六版）》（以下简称“《诊疗方案》”）通知中，表示对于重型、危重型病例
在必要时可采取ECMO治疗。为此各地全国多地出台相关应急政策，通过加快医疗器械审批流程、转化原出口医械生产企业产能等方式，全力提升相
关医疗器械产能，保障器械供应。疫情期间，ECMO行业市场持续扩容，但由于设备生产难度大，难以在短时间内完成招标采购和灵活调配，市场需
求无法在短期内反映到ECMO行业的销售表现上，但预计疫情稳定后，ECMO会因为《诊疗方案》的提及，受到各级医疗机构和相关疾病患者的关注，
使用ECMO治疗的案例数量预计将有明显上升。
2009年2月，中国前卫生部颁布《重症医学科建设与管理指南（试行）》，要求全国二级以上综合医院需设立至少一个重症科室，且三级综合医院重
症医学科床位数应占医院病床总数的2%-8%。随着分级诊疗的落地，大型综合性医院将主要收治疑难杂症和危重症患者，重症科的重要性逐渐凸显。
ECMO是ICU的重要设备之一，ICU的发展将带动ECMO在中国的普及。

来源：中华人民共和国卫生健康委员会官网，头豹研究院编辑整理

中国ECMO行业——相关政策分析
中国尚未有明确政策支持ECMO行业的发展，但在《关于印发新型冠状病毒感染的肺炎
诊疗方案(试行第六版）》的通知中，ECMO治疗COVID-19的效果得到官方认可

中国ECMO行业相关政策法规
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中国ECMO行业驱动因素——ECMO治疗需求上升趋势明显
中国各级医疗机构开展ECMO治疗的案例数量持续上升，ECMO治疗技术逐渐适应中国
医疗市场，ECMO治疗行业从市场磨合期逐步进入提速发展期

44.2%

16.5%

13.9%

10.8%
8.9%

5.8%
<5例

5-9例

10-19例

20-29例

30-49例

>50例

2018

25.6%

14.3%

20.5%

16.9%

13.5%

9.2%

2019

治疗案例的中位数从6例上涨到13例
治疗案例数少于5例的医院从44.2%降低至25.6%
治疗案例数超过50例的医院从5.8%上升至9.2％

中国样本医院开展ECMO治疗的情况，2018-2019年

52 51 
66 74 86 

104 

142 

233 
260 

297 

221 244 399 541 703 
974 

1,234 

2,826 

3,923 

5,028 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

0

50

100

150

200

250

300

350

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ECMO中心数量 ECMO辅助例数

中国样本医院开展ECMO治疗的情况，2010-2019年

随着中国ECMO技术的不断发展和完善，中国各级医疗机构开展ECMO治疗的案例数量持续上升，ECMO治疗技术逐渐适应中国医疗市场，ECMO治
疗行业从市场磨合期逐步进入提速发展期。
根据中国体外生命支持协会（ChECLS）统计数据，中国ECMO中心数量从2010年的52家，上升到2019年的297家，使用ECMO进行治疗辅助的案例从
2010年的221例，上升到2019年的5,028例。此外，中国样本医院开展ECMO治疗的情况在近两年也有明显发展，ECMO治疗案例的中位数从2018年的
6例，到2019年上升至13例。

家 例

来源：中国医学杂志，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业驱动因素——疫情带动行业对ECMO的关注
在2020年中国爆发的COVID-19疫情中，使用ECMO治疗救治COVID-19患者的成功得到
社会的广泛关注

案例时间 案例医院 病例具体信息

2020-02-10

广州医科大学附属第一医院
广州市第八人民医院

• COVID-19危重症患者，在气管插管、机械通气情况下，氧合指数仍然较低，实施ECMO治疗后，患者
的氧合迅速改善

十堰太和医院 • COVID-19患者已出现重度呼吸窘迫综合征、呼吸衰竭、脓毒症休克等情况，面临生命危险。使用
ECMO后患者恢复正常血压和心跳，呼吸功能正常。患者血压、呼吸、心跳等生命体征逐渐恢复稳定

2020-02-07 上海市公共卫生临床中心
中山医院

• COVID-19患者病情恶化，CT影像学显示“白肺”症状，完成ECMO上机后，5分钟内有明显效果，患者
各项指标明显好转

2020-02-03 上海医疗队 • 44岁COVID-19患者病情危重，上海医疗队完成首例气管插管和ECMO治疗

2020-02-01 武汉市肺科医院
苏北人民医院

• 64岁COVID-19女性患者出现呼吸衰竭，在气管插管等各种急救措施无效的情况下使用ECMO治疗，后
期成功治愈

2020-01-31 哈医大一院 • 患者确诊COVID-19后，病情不断加重，采用ECMO方案后一个小时，患者的氧合渐趋稳定。在ECMO
的治疗下，患者的呼吸和血氧得到明显改善

2020-01-22 武大中南医院 • 武汉首例用ECMO救治重症COVID-19

在2020年中国爆发的COVID-19疫情中，使用ECMO治疗救治COVID-19患者的成功得到社会的广泛关注。对于COVID-19患者，ECMO设备起到暂时
代替人体的心和肺的作用，可为心肺的治疗和功能恢复争取时间。根据北京大学人民医院、北京医院等来汉支援的各家医院共同发布《重症新型冠
状病毒感染肺炎诊疗与管理共识》，新型冠状病毒感染肺炎危重症患者符合一定指征后，需要使用ECMO进行治疗。自2020年1月22日起，中国已
有多家医院通过ECMO治疗成功挽救COVID-19患者。ECMO的治疗效果得到中国社会各界的广泛关注。预计在中国COVID-19疫情后，中国各级医
疗机构将加大对ECMO设备的采购，而随着了解ECMO治疗的患者群体持续扩张，中国ECMO市场也将持续扩容。

来源： 《重症新型冠状病毒感染肺炎诊疗与管理共识》 ,人民日报，头豹研究院编辑整理

中国COVID-19疫情期间开展ECMO治疗的情况（节选）
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中国ECMO行业制约因素——流程复杂，使用风险高
中国ECMO行业发展速度缓慢，主要归结于ECMO治疗的操作技术难度和治疗潜在风险
造成的技术落地和普及难度高

氧代谢平衡

温度管理

血压管理

血液破坏

呼吸管理

减少容量负荷

药物调整

抗凝管理 ECMO护理

水电解质调整

管道管理

出血处理

交叉感染预防

能量补充

肺膜更换

肢体并发症处理

类型 并发症起因 并发症结果 发生率

出血

ECMO治疗期间血液处于
持续高凝状态，血栓栓塞
发生率高达20%。ECMO使
用期间常用血液抗凝剂辅
助，但同时增加患者出血
风险

出血以手术切口或ECMO插
管部位常见，但颅内出血较
为严重，甚至危及患者生命。
使用肝素容易导致血小板减
少症合并血栓形成的并发症

12%－52%

感染 长时间ECMO治疗容易滋
生其它器官的病菌感染 其它器官受损，加重疾病 9%－65%

神经
系统

并发症

接受ECMO治疗之前已存
在脑缺血、缺氧性损的患
者，采取ECMO治疗导致
再灌注打击

神经系统并发症主要有脑死
亡、脑梗死、颅内出血和癫
痫等四大类

15%－30%

ECMO治疗流程 ECMO治疗并发症

中国ECMO行业发展速度缓慢，主要归结于ECMO治疗的操作技术难度和治疗潜在风险造成的技术落地和普及难度高：（1）ECMO流程复杂：
ECMO治疗流程可分为16个步骤，患者从开展ECMO治疗开始，医师团队就需要就药物调整、血液管理、设备更换等方面进行时刻监督；（2）
ECMO治疗并发症发生概率高，出血、感染和各类神经系统并发症的发生概率大于10%。技术难度和风险成为阻碍ECMO治疗普及的主要原因。

来源： 《中国开展成人体外膜肺氧合项目建议书》，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业投资风险——投入成本高，普及难度大
ECMO行业投资风险主要来自下游场景能否成功实现技术落地和技术的长期运行，投入
成本高昂和普及难度大是各级医疗机构开展ECMO治疗项目的主要风险

ECMO
主导医师

应具有医师资格，且有较高的技术职称，具有丰富的循环、呼吸治疗相关知识
和ECMO知识，并专注于ECMO技术，能够组织和制定ECMO的临床治疗及科研
发展方向，确定ECMO团队成员的职责

ECMO
协调医师

主要负责ECMO团队的日常事务，包括协调团队内外联系，质量控制和监测、
制定规则、规范和操作流程，采集ECMO病例数据、人员调派排班、培训和继
续教育，设备维护和耗材管理，并为团队成员提供必要的支持和服务

仪器耗材
管理员 负责仪器的维护和供给

信息管理员 负责ECMO病例数据库的管理和录入计算机系统，并按ELSO要求上报

专科医师

应受过ECMO相关专业培训，能够处理ECMO患者辅助期间出现的各种问题。
由于ECMO辅助患者病种较多，辅助期间可能出现全身各系统问题，因此，
ECMO医师应来自多个医学专业，如危重症、呼吸、心脏、外科等，最好分布
在ECMO支持能够涉及的相应科室

项目名称 价格范围

ECMO运行检测 100-150元/小时

ECMO膜肺更换 900-1,500元/次

ECMO血泵更换 900-1,500元/次

ECMO撤除术 900-2,500元/次

ECMO安装 1,800-2,500元/次

人力资源培训和投入成本高 价格高昂普及难度大

ECMO行业投资风险主要来自下游场景能否成功实现技术落地和技术的长期运行。中国各级医疗机构在开展ECMO治疗项目时，存在两大限制因素：
（1）人力资源培训和投入成本高昂：ECMO治疗的运行要求专业医师团队的协作，因此要求医院投入大量资金和时间成本进行人力资源的建设；
（2）价格高昂普及难度大：ECMO治疗的价格包括运行检测、设备更换等方面，定价高，可负担人群少，因此靠ECMO项目盈利大难度可能性不高。

来源： 《中国开展成人体外膜肺氧合项目建议书》，头豹研究院编辑整理
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中国ECMO行业发展趋势——加强ECMO治疗中心的建设
ECMO治疗中心的建立和落地，有利于ECMO技术的迭代发展，ECMO团队建设将在充
足的临床试验中不断改进完善，ECMO治疗的科研工作也将有机会顺利进行

• ECMO中心通常囊括ECMO心脏支持治疗和ECMO呼吸衰竭治疗，实现最大程度的ECMO医疗集中资源，
有利于团队在短时间内掌握ECMO技术，并结合各自ECMO中心的特点和优势，制定详细的ECMO技术规
范与流程，包括ECMO技术的适应证和禁忌证、ECMO相关操作流程、ECMO辅助期间的管理、ECMO辅
助期间突发意外事件处理、ECMO相关设备和耗材管理制度、终止ECMO辅助指征、ECMO病例资料数据
库管理和出院存活患者随访等，完善ECMO治疗方案

资源集中技术更成熟

• ECMO技术的成功开展离不开组织严密的ECMO团队。ECMO中心的建立有利于ECMO团队的建立与专业

人员的培养。ECMO中心可提供充足的临床实践，帮助ECMO团队通过不断总结经验与教训，持续改进和

不断完善，进行定期进行培训和继续再教育，提供各种危重症患者院内、院外的高效急诊抢救性治疗

利于人员培训和团队建设

• 科研是医疗技术发展的源泉和动力。ECMO中心集中各方相关医疗资源，有利于ECMO科研试验的开展，

实现各ECMO中心的合作与交流，做到数据共享，推动科研工作的开展。2014年发布的《中国开展成人

体外膜肺氧合项目建议书》中同样建议积极倡导中国ECMO中心的建设，推动ECMO科研工作的开展

利于相关科研工作开展

中国ECMO行业仍处于发展初期，ECMO治疗的技术难度、风险和高昂价格导致ECMO难以在短期内实现快速发展。未来ECMO行业相关企业将在
ECMO治疗中心建设方面加大投入。ECMO治疗中心的建立和落地，将实现ECMO医疗资源的集中，有利于技术的迭代发展，ECMO团队建设将在充
足的临床试验中不断改进完善，ECMO治疗的科研工作也将有机会顺利进行。

来源： 《中国开展成人体外膜肺氧合项目建议书》，头豹研究院编辑整理
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公司名称：Medtronic（美敦力） 成立时间：1949年 中国公司总部：上海市

企业概况

发展历程

中国ECMO行业投资企业推荐——美敦力（1/2）
美敦力是全球ECMO主导厂商之一，成立于1949年，业务覆盖心脏及血管、微创治疗、
恢复性疗法、糖尿病四大领域，产品及技术均处于全球领先水平

来源：美敦力企业官网，思宇医械观察、头豹研究院编辑整理

美敦力创立于1949年，最初是一家由厄尔·巴肯（Earl Bakken）及其姐夫帕尔默·赫蒙斯利（Palmer Hermundslie）联合创办的医疗器械修理店。1957年，美敦力研发出第一

款产品——电池驱动的便捷式心脏起搏器。随后，美敦力深耕心脏起搏器及脑刺激仪领域，奠定了如今在心脏和血管领域的领先地位。进入20世纪90年代，美敦力为了保

障技术的领先性，先后收购、并购了Sofamor Danek、MiniMed、MRG、柯惠医疗、Mazor等多家企业，建立起覆盖心脏及血管、微创治疗、恢复性疗法、糖尿病四大业务

板块的产品和服务体系，成为全球领先的医疗技术、服务和解决方案提供商。

企业业绩
时间 主要事件

1957年 制造出第一台电池驱动的便携式心脏起搏器

1960年 制造出第一台可植入体内的心脏起搏器

1965年 制造出第一台经静脉起搏器，并推出两种可人工控制起搏器

1977年 开辟心脏瓣膜业务，并推出“霍尔”机械瓣膜

1986年 收购Vitatron公司，巩固心脏起搏器市场领先地位

1996年 投资Instent和Aneurx公司，强化心脏支架产品线

1998年 收购Sofamor Danek公司，新增脊柱赛道

2001年 收购MiniMed和MRG公司，开拓糖尿病赛道

2015年 合并柯惠医疗，奠定全球医疗器械龙头地位

2018年 收购Mazor公司，开拓手术机器人赛道

集团 代表业务 2019财年销售收入 同比增长率

心脏及血管
（CVG）

心脏节律和心衰 58.49亿美元 -0.3%

冠脉和结构性心脏病 37.30亿美元 +6.9%

主动脉及周围血管 19.26亿美元 +5.7%

微创治疗
（MITG）

外科创新业务 57.53亿美元 +6.2%

呼吸、肠胃和肾脏 27.25亿美元 +5.1%

恢复性疗法
（RTG）

脊柱 26.54亿美元 +0.1%

脑部治疗 26.04亿美元 +12.1%

特殊疗法 16.41亿美元 +6.2%

疼痛治疗 12.84亿美元 +11.1%

糖尿病（DIB） 糖尿病 23.91亿美元 +13.4%
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中国ECMO行业投资企业推荐——美敦力（2/2）

ECMO产品

美敦力的ECMO产品性能在全球范围内领先。美敦力具有产品、创新研发以及市场策
略三大优势，并且热心于公益事业，在新冠肺炎疫情期间表现突出

来源：美敦力企业官网，思宇医械观察、头豹研究院编辑整理

Bio-Console 560
离心泵系统

Bio-Cal 370
温水箱

ACT Plus
凝血管理系统

Biotrend
动静脉血氧饱和度及
血球压积监测装置

新冠肺炎期间，美敦力大中华区向武汉医疗机构捐

赠价值超过500万元的ECMO、呼吸机等设备

投资亮点

（1）产品优势：

美敦力的ECMO产品性能在全球范围内均处于领先水平。美敦力最新的Bio-console 560产品拥有可移动的LCD触

控显示屏、2个带有报警限值的压力监视器、3种独特的警报铃声以及新式持续充电电池，并且能完美兼容前代

产品。美敦力使用的Carmeda涂层管路被证实是涂层技术中的“金标准”，Carmeda涂层覆盖的管道和离心泵头组

成的ECMO套包可在数分钟内预充完毕，并维持ECMO运行3-5天。美敦力使用的Bopump离心泵能够有效减少对

血液的破坏。美敦力使用的Silicone硅胶膜氧合器不会有血浆渗漏风险，适用于长时间的支持。

（2）创新研发优势：

美敦力重视创新研发。2019年，美敦力研发支出高达23.3亿美元，占全年总营收的7.6%，推出的3项产品均入选

了FDA突破性医疗器械项目，分别为Valiant Navion™ LSA支架移植系统、Valiant™ TAAA支架移植系统以及正在

开发的完全植入式心脏泵。

（3）市场策略优势：

美敦力通过2种科学的市场策略实现领先市场地位：

①对于新兴市场：抓住发展趋势，早期介入。例如，美敦力在经主动脉瓣置换术以及支架取栓开展前期就开始

产品研发，并且推出了临床接受度高的明星产品，当市场逐渐成熟，竞争逐渐激烈的时候，美敦力已经拥有了

一定的市场份额，并且培养了一批忠实用户，使竞品替换变得困难。

②对于成熟市场：抓住市场刚需，大胆创新。例如：美敦力在已经接近饱和的脊柱外科市场推出“手术协同”方案，

以满足医生对于提高手术稳定性、可预见性、可重复性以及降低手术风险的需求。
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公司名称：西安西京医疗用品有限公司 成立时间：1988年 中国公司总部：陕西省西安市

企业概况

产品介绍

中国ECMO行业投资企业推荐——西安西京（1/2）
西安西京是中国少数业务涉及ECMO领域的企业之一，相关产品不仅包括ECMO耗材及
辅助设备，还涉足肛肠外科、外伤急救等领域

来源：西安西京企业官网，头豹研究院编辑整理

西安西京医疗用品有限公司（以下简称“西安西京”）成立于1988年，是一家设计、开发、生产、销售人工心肺机氧合器和辅助装置类产品的公司。西安西京共设有8个部

门，现有员工100余名，其中工程技术人员10余名，分属机械电子、材料科学、流体动力学和生物工程等领域。西安西京建筑面积7,400m2，包括十万级净化车间2,400m2，

万级净化车间200m2。西安西京通过引进、自制关键生产设备和检验设备等手段，形成了年产20万套人工心肺机氧合器及辅助装置类产品的生产能力。公司自主研发生产

的膜式氧合器为中国首创，曾被国家五部委选定为“国家级重点新产品”和“国家级火炬计划产品” 。

ECMO相关产品

系列 代表产品

体外循环系列
膜式氧合器、负压辅助静脉引流调节器、微栓过滤器、体外循环
管道、心内血液回收器、空心纤维血液浓缩器、心脏停跳液灌注
器、左心吸引管

肛肠外科系列 经肛直肠肿瘤微创手术（TAM）系统

血液净化系列 一次性使用血液回收耗材、自体血液回收机

外伤急救系列
一次性使用脉冲冲洗吸引器、台式清创机及其耗材、超声波清创
机及其耗材、切口保护套

人工心肺机氧合器：
俗称人工肺，用于心
脏直视手术实施体外
循环时，短时间替代
人体肺功能，对血液
进行气体交换

负压辅助静脉引流控制
器：心脏手术体外循环
过程中，引入负压，增
大静脉引流量，减小管
路尺寸和长度，减少血
液稀释，降低使用异体
输血的比例和输血量

微栓过滤器：体外循环心脏
直视手术中，用于滤除血液
中微气栓、固体栓子及其他
栓子的一次性使用医疗器械，
与氧合器、贮血器、体外循
环管道等产品配套使用

体外循环管道：
施行心脏直视手
术时血液在体外
的通道，用以连
接氧合器、贮血
器、微栓过滤器、
插管等产品
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（1）机遇：

2020年1月27日，国家卫健委在最新发布的《关于印

发新型冠状病毒感染的肺炎诊疗方案（试行第四版）》

中增加了“对于重型、危重型病例在必要时可采取

ECMO治疗”。西安西京作为中国少数产品涉及ECMO

相关领域的企业，借此次新型冠状病毒肺炎疫情东风，

迎来新的发展机遇。

（2）挑战：

①ECMO使用费极高，开机一天成本高达7万人民币，

一般人工肺应用需15天左右，共计需花费几十万元治

疗费用。高昂的治疗费限制了ECMO行业发展，西安

西京等生产ECMO相关耗材、配件的企业也面临较大

的经营挑战；

②西安西京虽具有30余年ECMO相关领域产品的生产、

销售经验，但是仅涉足耗材及配件产品，不具备核心

零部件生产技术，长期可持续发展面临挑战。

中国ECMO行业投资企业推荐——西安西京（2/2）

机遇与挑战

卫健委将ECMO治疗写入新冠肺炎诊疗方案，西安西京作为生产能力突出且多项荣誉
加身的ECMO配件及耗材生产企业迎来新的发展机遇

投资亮点

（1）生产能力突出：

西安西京生产能力突出：①生产场地方面，西安西京拥有十万级

净化车间2,400m2，万级净化车间200m2；②生产设备方面，西

安西京通过引进、自制等手段获得大量关键生产设备和检验设备，

形成了年产20万套人工心肺机氧合器及辅助装置类产品的生产

能力；③生产人员方面，西安西京拥有机械电子、材料科学、流

体动力学和生物工程等领域的工程技术人员10余名。

（2）多项荣誉加身：

西安西京是陕西省医疗器械行业协会副会长单位，曾获得陕西省

科学技术委员会颁发的“陕西省民营科技明星企业”称号。西安西

京曾多次被陕西省科技厅认定为“高新技术企业”和“民营科技企

业”。2015年6月，西安西京获得南德TUV颁发的ISO13485医疗器

械生产质量管理体系认证。西安西京自主研发生产的膜式氧合器

曾被国家五部委选定为“国家级重点新产品”和“国家级火炬计划

产品”，并得到了国家科技厅科技型中小企业技术创新基金和西

安市科技计划项目的资金支持。

来源：西安西京企业官网，头豹研究院编辑整理
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公司名称：宁波菲拉尔医疗用品有限公司 成立时间：2000年 中国公司总部：浙江省宁波市

企业概况

产品介绍

中国ECMO行业投资企业推荐——宁波菲拉尔（1/2）
宁波菲拉尔专业研发、生产、销售一次性心胸外科系列产品，相关产品包括微栓过滤
器、体外循环管道、血液超滤器等ECMO耗材及辅助设备

来源：宁波菲拉尔企业官网，头豹研究院编辑整理

宁波菲拉尔医疗用品有限公司（以下简称“宁波菲拉尔”）是一家专业研发、生产、销售一次性使用心胸外科系列产品的企业，生产的一次性使用贮

血滤血器、一次性使用血液微栓过滤器、一次性使用人工心肺机体外循环管道包（体外循环管道），一次性使用心脏冷停搏液灌注器等产品销往

全国各大医院，经300多家医院临床使用，均达到満意效果。宁波菲拉尔占地面积超过7,000m2，拥有十万级净化车间1,200m2以上，依托医务界专

家指导，具有雄厚的技术力量和先进的检测设备。
ECMO相关产品

系列 代表产品

一次性使用贮血滤血器
封闭式一次性使用贮血器2,000/3,000ml、开放式一次
性使用贮血器2,000/3,000ml

一次性使用血液微栓过滤器
阻隔式测压管、一次性使用成人型微栓、一次性使用
儿童型微栓、一次性使用婴儿型微栓

心脏冷停搏液灌注器 一次性使用心脏冷停搏液灌注器

人工心肺机体外循环管道
体外循环管道、动脉插管、静脉插管、氧饱和度接头、
左、右心吸引头、直型、Y型、侧孔接头

血液超滤器 贝尔克血液超滤器

微栓过滤器：体外循环心脏直视
手术所必需具备的血液过滤装置，
用于滤除体外循环过程中及心脏
手术时所产生的各种微栓，它能
防止因血栓或气栓等各种微栓而
造成病人微血管的栓塞，有效地
改善人体微血管的血液灌注

体外循环管道：由硅胶泵管，主
动脉供血管组件，腔静脉回流管
组件，左、右心吸引管组件，回
流管和备用管、氧饱和度接头，
左、右心吸引头，动、静脉 插
管等通过接头与氧合器、微栓过
滤的连接

血液超滤器：适用于
人体血液体外循环，
体内血液水负荷过多
时，进行血液滤过浓
缩，有婴儿型、儿童
型、成人型三种型号

氧 饱 和 度
接 头 ： 用
于 连 续 监
视 血 氧 饱
和 度 和 红
血球压积
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（1）机遇：

①宁波菲拉尔作为中国少数涉足ECMO相

关领域的企业，借此次新型冠状病毒肺炎

疫情东风，迎来新的发展机遇；

②宁波菲拉尔主要生产ECMO一次性耗材

及配件产品，该类产品消耗量大，进口价

格高且无明显品质优势，宁波菲拉尔凭借

价格优势，具有广阔发展空间。

（2）挑战：

①ECMO使用费极高导致相关行业发展受

限，宁波菲拉尔等生产ECMO相关耗材、

配件的企业也面临较大的经营挑战；

②宁波菲拉尔仅在一次性耗材及配件领域

具备较明显的技术及价格优势，无核心零

部件生产研发能力，长期可持续发展面临

挑战。

中国ECMO行业投资企业推荐——宁波菲拉尔（2/2）

机遇与挑战

ECMO一次性耗材及配件产品消耗量大且技术门槛低，宁波菲拉尔生产环境优异且产
品资质齐全，凭借价格优势，发展空间广阔

投资亮点

（1）生产环境优异：

宁波菲拉尔拥有十万级净化车间超过1,200m2，依托医务界专家指导，具有雄厚的技术力量和先进

的检测设备，生产环境属于业内领先水平，是目前中国较理想的心胸外科系列产品生产基地。

组装车间

注塑车间

无菌灌装车间

注射用水生产车间

（2）产品资质齐全：

宁波菲拉尔旗下一次性使用人工心肺机体外循环管道包、一次

性使用心脏冷停搏液灌注器、一次性使用血液微栓过滤器、一

次性使用贮血滤血器的设计开发、生产和服务符合YY/T 0287-

2003 idt ISO 13485:2003以及GB/T 19001 idt ISO 9001:2008质量

管理体系认证。

来源：宁波菲拉尔企业官网，头豹研究院编辑整理
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 头豹研究院布局中国市场，深入研究10大行业，54个垂直行业的市场变化，已经积累了近50万行业研究样本，完成近10,000多个独立的研究咨询

项目。

 研究院依托中国活跃的经济环境，从生物科技、医疗服务、医疗器械等领域着手，研究内容覆盖整个行业的发展周期，伴随着行业中企业的创立，

发展，扩张，到企业走向上市及上市后的成熟期，研究院的各行业研究员探索和评估行业中多变的产业模式，企业的商业模式和运营模式，以专

业的视野解读行业的沿革。

 研究院融合传统与新型的研究方法，采用自主研发的算法，结合行业交叉的大数据，以多元化的调研方法，挖掘定量数据背后的逻辑，分析定性

内容背后的观点，客观和真实地阐述行业的现状，前瞻性地预测行业未来的发展趋势，在研究院的每一份研究报告中，完整地呈现行业的过去，

现在和未来。

 研究院密切关注行业发展最新动向，报告内容及数据会随着行业发展、技术革新、竞争格局变化、政策法规颁布、市场调研深入，保持不断更新

与优化。

 研究院秉承匠心研究，砥砺前行的宗旨，从战略的角度分析行业，从执行的层面阅读行业，为每一个行业的报告阅读者提供值得品鉴的研究报告。

方法论
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 本报告著作权归头豹所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复刻、发表或引用。若征得头豹同意进行引用、刊发的，需在

允许的范围内使用，并注明出处为“头豹研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节或修改。

 本报告分析师具有专业研究能力，保证报告数据均来自合法合规渠道，观点产出及数据分析基于分析师对行业的客观理解，本报告不受任何第三

方授意或影响。

 本报告所涉及的观点或信息仅供参考，不构成任何投资建议。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广

告。在法律许可的情况下，头豹可能会为报告中提及的企业提供或争取提供投融资或咨询等相关服务。本报告所指的公司或投资标的的价值、价

格及投资收入可升可跌。

 本报告的部分信息来源于公开资料，头豹对该等信息的准确性、完整性或可靠性不做任何保证。本文所载的资料、意见及推测仅反映头豹于发布

本报告当日的判断，过往报告中的描述不应作为日后的表现依据。在不同时期，头豹可发出与本文所载资料、意见及推测不一致的报告和文章。

头豹不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，头豹对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，读者应当自行关注相应的更新或

修改。任何机构或个人应对其利用本报告的数据、分析、研究、部分或者全部内容所进行的一切活动负责并承担该等活动所导致的任何损失或伤

害。

法律声明


