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行业表现前五名 
 
行业 1 月 3 月 1 年 

食品饮料 6.6% 31.3% 60.2% 

休闲服务 6.3% 49.9% 76.7% 

电气设备 3.3% 30.9% 49.2% 

汽车 2.6% 22.9% 25.3% 

机械设备 1.9% 18.2% 22.6% 
 

行业表现后五名 
 
行业 1 月 3 月 1 年 

国防军工 -11.6% 30.3% 19.9% 

农林牧渔 -11.1% 14.2% 21.5% 

商业贸易 -7.8% 1.6% 11.5% 

通信 -7.4% -2.9% -4.9% 

综合 -5.9% 11.3% 19.3% 
 

晨报回顾 
  

1、《朝闻国盛：光伏全球平价浪潮，硅片/电池片扩

产弹性加大》2020-09-15 

2、《朝闻国盛：调整近尾声，仍是机构牛》2020-09-14 

3、《朝闻国盛：通胀对债市影响不大》2020-09-11 

4、《朝闻国盛：机构重仓股调整已近尾声》

2020-09-10 

5、《朝闻国盛：最近哪类外资在流出？后面会如

何？》2020-09-09 
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 重磅研报 
 

【策略】复盘科网泡沫：大浪淘沙，沉者为金-20200915 

张启尧   S0680518100001      zhangqiyao@gszq.com 

程鲁尧   研究助理      chengluyao@gszq.com 

1、背景：“新经济”与科技革命共振。 

2、演绎：科网泡沫之起、承、转、合。 

第一阶段“起”（1995 年-1998 年 10 月）——健康慢牛； 

第二阶段“承”（1998 年 10 月-1999 年 10 月）——泡沫生长； 

第三阶段“转”（1999 年 10 月-2000 年 3 月）——非理性繁荣； 

第四阶段“合”（2000 年 3 月-2002 年 10 月）——泡沫破灭。 

3、重生：优质公司幸存，盈利撑起长牛。 

风险提示：1、宏观经济超预期波动；2、海外超预期波动。 

 

【银行】蚂蚁集团：我们如何看待各项业务的发展空间？-20200915 

马婷婷   S0680519040001      matingting@gszq.com 

陈功   S0680520080001      chenggong2@gszq.com 

蒋江松媛   S0680519090001      jiangjiangsongyuan@gszq.com 

蚂蚁集团的背后逻辑：流量+生态+科技。 

1）互联网金融中最大的流量平台。2020H 用户数超 10 亿（其中 MAU 高达 7.1 亿）；2）背靠阿里集团，最大的互联

网消费+金融生态圈仍在快速拓展。支付宝已成长为集团流量核心账户+服务的平台入口。3）基于“BASIC”的核心

技术框架，持续提升科技实力，加速合作伙伴与场景的拓展、流量与场景的绑定，实现科技赋能、科技输出，拓展

伙伴的良性循环。 

风险提示：平台用户与商家参与度下降、金融机构合作遇阻、平台网络效应不及预期、新冠疫情发展超预期、金融

监管趋严超预期。 

 

【电新&汽车】新日股份（603787.SH）-电动两轮高景气，渠道+产品助力公司加速扩张-20200915 

王磊   S0680518030001      wanglei1@gszq.com 

孟兴亚   S0680518030005      mengxingya@gszq.com 

新日电动车成立于 1999 年，20 余载专注从事电动自行车、电动轻便摩托车、电动摩托车等产品的研发、生产与销

售。电动两轮车行业：国内迎来升级红利，海外打开增量空：我们预计行业在未来 2-3 年有望迎来快速发展期，远

期需求合计约 5000 万辆，较 2019 年接近翻倍。线上线下融合开拓渠道，紧抓团购需求并打造平台化设计理念：公

司顺应市场形势，以线上线下深度融合扩大自身销售规模。预计公司 2020-2022 年规模净利润分别为 1.6/2.32/3.64

亿元，首次覆盖，给予“买入”评级。 

风险提示：宏观经济发生波动的风险，产业政策的风险，个别城市对机动车限行的风险，市场竞争加剧的风险，材

料价格波动风险 
 

 



 2020 年 09 月 16 日 

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 研究视点 
 

【固定收益】从半年报看下半年煤炭债投资机会-20200915 

杨业伟   S0680520050001      yangyewei@gszq.com 

赵增辉   研究助理       

我们从边际变化的角度出发，选取相应的财务指标衡量样本企业的盈利能力变化、营运能力变化和偿债能力变化，

并对样本煤炭企业进行打分排序。根据打分结果重点推荐陕西煤业化工集团有限责任公司、大同煤矿集团有限责任

公司及其子公司大同煤业股份有限公司，以及开滦(集团)有限责任公司。 

风险提示：经济复苏不及预期，导致煤炭需求不足。 

 

【区块链】瑞士通过区块链修正法案，万事达推出 CBDC 测试平台-20200915 

宋嘉吉   S0680519010002      songjiaji@gszq.com 

任鹤义   S0680519040002      renheyi@gszq.com 

瑞士通过“区块链法案”有望 2021 年初生效，目前包括 Libra 等众多区块链项目注册在瑞士。 

万事达推出央行数字货币 CBDC 测试平台，目前加拿大、日本、新加坡等多国央行于近些年纷纷启动了数字货币项

目研发，探索 DLT 用于银行间支付、跨境支付等应用潜力。 

上周行情回顾：Chainext CSI 100 上涨 0.81%，细分板块中商业金融表现最优。 

风险提示：监管政策不确定性、区块链基础设施开发不达预期。 
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