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中关村科技园企业，目前坐落于丰台园区 

中国最早从事电力电子技术的企业之一、

国内电源行业首家上市公司（股票代码：

600405） 

专注电力电子核心技术25年，强大的自主

研发和创新能力，电力电子技术水平全球

领先 

公司是下列三大行业里的头部电源企业 

数据与通信电源领域 

氢燃料、插电式混合动力领域 

EPS后备电源领域 

企业简介 
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公司业务战略介绍 
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公司业务战略介绍 
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公司业务战略介绍 

请务必阅读正文之后的免责声明  

本页数据来源：公司网站、渤海证券研究所 



战略布局图 

客户价值 数据通信 智慧能源 新能源汽车产业 

电力电子产品 
高效率、高可靠性、 

高性价比、智能化 

通信电源模块及系统 

数据中心高压直流 

直流远供模块及系统 

分布式电源系统 

EPS应急备电 

智慧疏散 

光伏逆变器 

光伏功率优化器 

储能PCS 

BMS电池管理 

高压变频器 

交、直流充电桩 

车载电源 

电机电控 

辅驱（转向、制动等） 

整车控制器 

氢动力DCDC 

可再生绿色能源

解决方案 
智慧化、系统最优 

混合动力系统（光伏、油

机、电池、市电、监控）

基站、数据中心动力环境

集成整体解决方案 

储能系统 

新能源和储能结合的分布式能

源系统 

工业节能服务 

新能源汽车主、辅驱系统

地面光储充系统 

全生命周期服务 
物联网化、动力云平

台、高效益 

通信基础设施运维管理系

统，生命周期使用成本最

优 

能效管理系统，EMS能源管

理系统，生命周期使用成本最

优 

充电运管系统，生命周期

使用成本最优 

公司业务战略介绍 
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•公司现有职工2472人，其中科技人员751人，科技人员占总人数比例
30.38%，在北京、深圳、哈尔滨设立三大研发中心和电源技术研究院，
全面引进高级技术人才，研发平台聚集了一批博士、硕士等专业研究人
员，高水平的研发团队，保证了企业具有很高的产品创新与开发能力。 

2 

• 公司参与编撰的电力电子产品的国家及行业标准近50项目,获
中关村标准创制突出贡献奖 3 

•持续大规模的研发资金投入,公司每年投入项目研发资金超过销售收入的
10%,近三年投入研发资金近4亿元。 

4 

•是国家人力资源和社会保障会认定的博士后科研工作站。拥有北京市企
业技术中心、北京市高能耗电机变频节能工程技术研究中心、基于“互
联网+”云平台的全生命周期能源管控技术北京市工程实验室、与中国

移动研究院联合共建的铁锂电池实验室等多个研究机构。 

5 

•连续多年承担国家火炬计划示范项目、北京市工程实验室创新能力建设
项目、北京市科技计划课题、北京市科技服务业促进专项、北京市科国

际科技合作专项、中关村现代服务业项目等国家科技课题。  

研发
组织 

公司核心研发力 
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中试中心是公司产品质量标准化检测和评估的重
要检测中心，拥有电磁兼容实验室、各类环境可靠
性实验实验室、各类电应力实验室、测绘室、噪声
实验室以及汽车测试平台等，全方位检测公司各业
务线或平台的产品，完成不同阶段产品的品质试验
测试 

公司核心竞争力 
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  安徽动力源生产基地占地面积24万平米，生产制造全公司各业务平台产品。智能化工厂拥
有钣金制备数字化车间、电装数字化车间、系统总装数字化车间及智能物流立体仓库。 
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公司智能制造基地 
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公司产品架构体系 
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公司产品及业务介绍 
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    作为全球通信行业基础设施集成商及网络能源解决方案提
供商，动力源数据通信产品已广泛应用在通信机房、轨道 通
信、数据中心等行业，目前通信用开关电源在电信运营商占有
率接近25%，市场排名前三。 

    新一代智慧电源系统实现了“模块化”“物联网化”和
“智能化”，为 5G网络、边缘云计算、数据中心、智能楼宇、
智能交通等提供全面的供电运营解决方案，为客户创造能源高
效 节能、管理高效管控、工程极简高效。 

 

通信电源业务介绍与行业地位 

公司通信与数据中心业务介绍 
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产   品   体   系 

其它相关 

数据中心
能源 

高压直流 微模块数据中心 智慧机房 

动力云 

智能
运维
系统 微站能源 

光伏整流模块 光伏适配器 

通信电源 光电混合供
电 

基站/机房
能源 

油混 光混 嵌入式 室外电源 室内(100~24,000A) 

通信电源 混合供电 

风混 

集装箱数据中心 

远供电源 小微站电源 壁挂电源 微站电源 

逆变器 微电网 充电桩 智慧灯杆 UPS FSU 

公司各个产品线及业务介绍 
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公司组合电源产品 
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通信及数据中心室外产品 
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5G通信及数据产品 
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通信及数据中心产品 
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智慧机房与微模块用直流供电系统 

IDC电源产品介绍 
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高压直流产品 

应用场景 

高压直流产品主要用于中国移动、中国
电信、中国联通、百度、腾讯、阿里巴巴、
盘古数据、华通云数据等客户的数据中心
（IDC），为数据中心提供稳定可靠的电力
保障。 
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IDC高压直流电源产品 
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混动系统：混动系统是一款充分利用自然能源的通信电源系统，在无市电场景可利用太阳能
+电池/油机实现基站供电；在有市电场景，可叠加太阳能优化能源结构。 
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基础设施运维管理：通信基础设施运维管理系统对通信基础设施的供电系统、储能系统、
机柜系统等子系统进行统一的数据监测、分析控制，并通过运维管理系统软件平台为用户及运
维人员提供功能实用、操作简便的运维管理平台工具，达到对通信基础设施精细化运维管理的
目的，从而保障通信基础设施的安全运行。 
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通信基础设施运维产品 
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GIS/站点导航 
站点位置清晰定位 

关注告警高效展示 

基站位置清晰导航 

站点状态一目了然 

电子地图丰富信息支持 

能耗管理 
精确数据采集，全面掌握能耗情况，通过采集分

析发现企业不合理能耗问题，找到能耗管理漏洞 

根据不同站点结构、环境等因素找到不同类型基

站耗能规律，为科学选址提供依据 

 

运维管理 
KPI守护，简单高效显示核心指标 

可用度评级、健康度分析，简单、智能运维 

可视化管理，提高效率 

现场APP快速开通       

告警管理 
告警管理，消除告警疲劳 

专家系统，指引运维、降低门槛 

实时告警统计，专业的告警分类 

告警派单，全过程闭环管理 

发电、油耗、光伏管理 

剩余油位预警、燃油消耗记录 

多能源发电电量统计 

发电时长统计查询 

光伏能源实时跟踪，最佳发电模式 

 

资产管理 

设备入库、出库、在使用、在维护

等记录 

设备生命周期管理 

分业务、分设备等不同维度对能耗

进行分析，统计不同设备能耗效率，

为设备采购提供科学依据 

 

运维车辆实时位置、历史轨迹 

车辆状态、驾驶行为检测 

油耗、行程等统计分析 

运维车辆管理 

请务必阅读正文之后的免责声明  

公司动力云平台产品 

本页数据来源：公司网站、渤海证券研究所 



国内市场 

请务必阅读正文之后的免责声明  

公司电源产品国内外客户群体 

国际市场 
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 智慧能源业务主要有备电产品、储能系统、分布式发电产品以
及充电产品。 
 公司在消防应急电源（EPS）领域是行业的龙头企业，模块化
EPS产品是行业的明星产品。 
 在新型能源市场，以功率优化器和光伏逆变器为核心产品，打
造“优化器+”的新一代光伏发电产品。 
 在储能领域，主要包括储能变流器、电池管理系统、环境监控
系统、温控系统 DC汇流柜、AC配电柜、电池柜、消防系统等，
针对行业提供整体解决方案，完善技术和产品储备。 

 

智慧能源业务介绍与行业地位 

请务必阅读正文之后的免责声明  

公司智慧能源产品及业务 



模块化应急电源产品及应用场景 

可并联模块化应急电源是公司集20年电力电子技术及产品的研发、制造经验推出的应

急电源产品，产品广泛应用体育（鸟巢、水立方等）、会展中心（大连、济南、南宁

国际会展中心）等建筑群体及的消防、照明及办公设备应急供电领域。 

 

 2018年10月24日，珠港澳大桥全线贯通，中国再次成为世界瞩目的亮点。动力源应

急电源荣幸成为珠港澳大桥应急电源的供应商，为珠港澳大桥的安全运行保驾护航！ 

请务必阅读正文之后的免责声明  

公司智慧能源EPS产品介绍 
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请务必阅读正文之后的免责声明  

公司光伏产品及业务 

Overcome P 系列40k~60K 

一体化光伏并网逆变单元 
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50kW可并联PCS模块 

隐形收
益 

潜在收
益 

请务必阅读正文之后的免责声明  

储能产品及业务介绍 
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智能换电柜产品：市面上充

电器质量参差不齐，电池健

康状态得得不到监控，导致

电动车充电事故频发 

 

为电动车高频使用人群解决城市短途续航能力 

续航 

安全 快捷 

用户只需要用扫描换

电柜二维码，就能快

速取出一块充满电的

锂电池，为动力续航 

换电产品及业务介绍 
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 在电动汽车领域，动力源公司集中优势资源开拓
汽车领域的核心零部件相关产品，在电驱动系统、车
载电源、氢燃料电池DC/DC变换器、高速电机控制器、
插电式混和动力总成等方面已形成核心技术优势，可
为客户实现全覆盖式电动汽车系统解决方案。  
 目前北京动力源已组建了一支由新能源汽车业内
资深人士和海外归国人士为骨干的电动汽车业务线团
队，其中博士学历占20%、硕士学历占50%，本科
学历占30%。主要为纯电动物流车和商用车提供动力
总成系统解决方案。 

电车业务介绍与行业地位 

请务必阅读正文之后的免责声明  

电车产品及业务介绍 
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电驱动产品 辅驱电源产品 

氢动力产品 

驱动电机 主驱多合一控制
器 

增程器 

隔离型FCV升压
DC/DC 

非隔离型FCV升压
DC/DC 

空压机控制器 

三合一车载电源 辅驱多合一控制
器 

OBC 降压DC/DC PDU 

油、气泵控制器 电机控制器 

请务必阅读正文之后的免责声明  

电车产品及业务介绍 
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高速电机产品 

18kW交流异步电机 30kW永磁同步电机 40kW永磁同步电机 

60kW永磁同步电机  75kW永磁同步电机 80kW永磁同步电机 

请务必阅读正文之后的免责声明  

公司电车产品及业务介绍 
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控制器类产品 

六合一控制器 

整车控制器
（VCU）  

电机控制器 
 
 

DCAC控制器 

请务必阅读正文之后的免责声明  

电车控制器类产品介绍 
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三合一车载电源 
 
 

车载充电机类 车载降压类 

车载降压DC/DC变换器 绝缘检测仪 

绝缘检测仪类 

车载电源类产品 

请务必阅读正文之后的免责声明  

其他电车产品 

增程器系统产品 

    ---行业领先 
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隔离型燃料电池DC/DC变换器  
 

隔离型燃料电池类 

氢燃料——行业领导者 

高速电机控制器（高压版） 

请务必阅读正文之后的免责声明  

氢能源车产品及业务介绍 
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资费管理 

综合分析 

移动应用 

业务系统 

监控维护 

基础信息 

运管平台 

• 交流充电产品： 
7kW互联网版、 

7kW智能版、 

多路交流桩 

• 直流充电产品： 

液冷充电模块、 

一体直流桩、 

分体直流桩 、 

壁挂直流桩、 

充换电柜； 

• 充电运营管理平台： 

管理平台后台、 

移动客户端、 

卡终端系统。 
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5G基建带来新机遇，公司各项业务稳步增长 
今年以来，公司致力于电信行业、专网行业、数据中心等电源产品的开发，深挖现有重点目标市场和行业客户需求，研发
和生产符合客户需求的电源产品，努力为客户提供全面的电源产品解决方案，不断提升现有重点行业细分市场的占有率，
公司的电源业务正在进一步放量。 

公司的备用电源产品广泛应用于各类场景，在轨道交通、和石油化工等行业市场继续保持国内领先地位。此外，公司的功
率优化器产品已陆续在国内外通信基站开展应用，肩负提供电能和充电管理功能，提高系统效率。在新能源汽车领域，公
司集中优势资源开拓汽车领域的核心零部件相关产品，在电驱动系统、车载电源、氢燃料电池DC/DC变换器以及充电桩等
方面已形成核心技术优势。在新能源汽车行业长期向好的基本趋势下，公司的氢动力产品、车载电源及驱动系统方面产品
将持续推动业务增长。此外国家电网加大充电桩设施建设，预计今年新增充电桩7.8万个，公司的各类充电桩方有望借助充
电设备需求激增趋势，取得了较好的突破。 

持续加大研发投入，不断提升公司内在竞争力 
公司通过掌握电源产品的关键核心技术，在技术平台、产品开发和研发团队等方面形成了可持续发展的优势，已开发出全
拓扑结构、全功率范围覆盖的技术平台及百余种产品，广泛应用在数据通信、智慧能源和新能源汽车三大领域。截至6月
30日，公司共有有效知识产权309项，其中：发明专利61项、实用新型156项、外观专利32项，软件著作权42项、注册商
标18项。作为以自主研发为主的企业，公司建立了基于IPD管理的中试与实验验证体系，打造了系列可靠性验证实验室，
不断满足公司产品开发的速度和全球销售对产品质量的更高要求。公司供应链管理体系通过客户需求驱动以最低综合成本
实现端到端产业链的协同，提升公司整体竞争力。公司对制造体系进行全自动升级形成“智造工厂”，提高制造效率和降
低制造成本。 

积极采取措施消除短期影响，中期业绩稳步增长有保证 
受疫情影响，公司一季度公司整体营收和净利润均有所下滑，但随着国家大力发展新基建，运营商5G设备招标和基础建
设的全面开启，公司积极应对市场变化，坚持创新驱动发展，推出了符合行业客户需求的电源产品；整合内部资源，促进
内部管理变革，持续聚焦于数据通信、智慧能源和新能源汽车领域的电能转换与能源利用，公司业绩实现稳定增长。目前
公司在手订单充足，如中国铁塔2.03亿元电源采购合同、中国联通0.86亿元开关电源采购合同、先后中标腾讯和百度IDC

电源项目并顺利完成供货及交付。此外在地铁、光伏等行业公司中标相应电源项目。新能源车领域持续与国内外各领域第
一梯队企业合作，在原有60家客户的基础上新增长城汽车、柳州五菱、广东国鸿等客户。这大幅提升了公司产品在行业内
品牌影响力和市场占有率。 

公司最新看点 

请务必阅读正文之后的免责声明  



42 

考虑当前5G建设提速，通信电源需求将快速释放，公司的电源业务对公司业务

的拉动效应显著提升，二季度扭亏为盈，单季度营收与利润增长显著，公司业

绩重新走上上升趋势，我们看好公司当前的转型规划以及未来两年的发展势头，

同时考虑到今年疫情带来的影响，预计公司未来三年的营收为13.94亿、16.72

亿和20.07亿元，对应的归母净利润为8186万、1.24和1. 76亿元，继续给予公

司“增持”评级。 

财务摘要（百万元） 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

主营收入 909.56 1244.74 1394.11  1672.93  2007.52  

(+/-)% -25.56% 36.85% 12.00% 20.00% 20.00% 

经营利润（EBIT） -243.18 39.75 94.43  129.48  174.87  

(+/-)% -1976.03%- 104.39% 137.54% 37.11% 35.06% 

归母净利润 -280.22 11.07 81.86  124.25  176.30  

(+/-)% -1501.62% 103.95% 639.44% 51.78% 41.90% 

每股收益（元） -0.50 0.02 0.15  0.22  0.31  

 盈利预测 
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