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[Table_Profit] 基本状况     
上市公司数 180 

行业总市值（百万元） 2084000 

行业流通市值（百万元） 826300 

[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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 8 月国内乘险销量同比增长 43.46%，环比下滑 4.42%。根据乘险销量数据，

2020 年 8 月国内新能源乘用车上险销量为 92149 辆，YOY+43.46%，环比下

滑 4.42%。1-8 月新能源乘用车累计上险销量 461833 辆，YOY -41.03%。自

7 月销量同比首次由负转正之后，8 月销量企稳、大幅高于去年同期，累计销

量同比降幅缩窄； 

 纯电动市场份额同比增长 35.94PCT。根据乘险销量数据，2020 年 8 月纯电

动车和插电式&增程式电动车的销量分别为 74875 辆和 17274 辆，同比分别变

动+157.28%和-50.83%，环比分别变动+3.83%和-28.92%。其中，纯电动车

市场份额同比增长 35.94PCT，环比增长 6.46PCT； 

 特斯拉销量位列榜首。根据乘险销量数据，8 月销量排名前三的品牌为特斯拉、

五菱和比亚迪，上险销量分别为 11542、11335 和 10677 辆，环比变动分别为

+0.79%、-5.42%和+13.89%。其中，五菱、比亚迪同比增长 171%、39%； 

 销量排名前三的省份为广东、浙江和上海。根据乘险销量数据，8 月上险销量

前三的省份为广东、浙江和上海，销量分别为 14727、9173 和 8840 辆，环比

变动分别为-10.86%、+11.01%和+5.39%。广东、浙江、上海三省销量一直位

居全国前三，远高于其余省份。 

 投资建议：8月乘险销量环比虽有所下滑，但 Q3电动车基本面拐点明确，全球

电动化正迈入供给端优质车型加速期，未来三年是全球主流供应链加速爆发的

趋势性机会。重点推荐：1）锂电池：宁德时代、亿纬锂能、比亚迪；2）锂电

池材料：恩捷股份、璞泰来、贝特瑞、天赐材料、新宙邦、当升科技、石大胜

华；关注嘉元科技、中科电气、德方纳米等；3）锂电设备：先导智能、赢合

科技、杭可科技等；4）零部件：推荐中鼎股份、克来机电，关注伯特利、万

盛股份等。 

 风险提示:新能源汽车销量不及预期，政策大幅变动，竞争加剧导致产品价格

下跌风险。 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价

（元） 

EPS PE 

2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

宁德时代 204.26 2.06 2.46 3.59 4.34 99 83 57 47 

恩捷股份 85.92 1.06 1.61 2.21 2.92 81 53 39 29 

璞泰来 105.81 1.5 2.17 2.97 3.72 71 49 36 28 

亿纬锂能 35.53 0.83 1.21 1.69 2.24 43 29 21 16 

宏发股份 49.17 0.95 1.09 1.35 1.65 52 45 36 30 
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投资要点 
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整车行业 
8月电动车乘险销量企稳，纯电动占比进一步增大 

-国内新能源乘用车 8月上险销量点评 
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总体：新能源乘用车上险销量同比增长 43.46% 

根据乘险销量数据，2020 年 8 月国内新能源乘用车上险销量为 92149

辆，YOY+43.46%，环比下滑 4.42%。1-8 月新能源乘用车累计上险销

量 461833 辆，YOY -41.03%。自 7 月销量同比首次由负转正之后，8

月销量企稳、大幅高于去年同期，累计销量同比降幅缩窄。 

图表 1：2020 年 1-8 月电动车乘险数量及同比 

 
来源：乘险销量，中泰证券研究所 

分动力类型：纯电动市场份额同比增长 35.94PCT 

根据乘险销量数据，2020 年 8 月纯电动车和插电式&增程式电动车的销

量分别为 74875 辆和 17274 辆，同比分别变动+157.28%和-50.83%，

环比分别变动+3.83%和-28.92%。其中，纯电动车市场份额同比增长

35.94PCT，环比增长 6.46PCT。 

图表 2：2020 年 8 月分动力类型乘险销量（辆） 

  
202008 201908 202007 同比 环比 

纯电动 
上险销量 74875 29102 72112 157.28% 3.83% 

占比 81.25% 45.31% 74.79% 35.94PCT 6.46PCT 

插电式与增

程式 

上险销量 17274 35131 24301 -50.83% -28.92% 

占比 18.75% 54.69% 25.21% -35.94PCT -6.46PCT 
 

来源：乘险销量，中泰证券研究所 

分品牌：特斯拉销量位列榜首 

上险销量前三为特斯拉、五菱和比亚迪。根据乘险销量数据，8 月销量

排名前三的品牌为特斯拉、五菱和比亚迪，上险销量分别为11542、11335

和 10677 辆，环比变动分别为 0.79%、-5.42%和 13.89%。其中，五菱、

比亚迪同比增长 171%、39%。 

 

图表 3：8 月电动车乘险销量分品牌排行榜（辆） 
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品牌 202008 201908 202007 同比 环比 

特斯拉 11542 - 11452 - 0.79% 

五菱 11335 4178 11984 171% -5.42% 

比亚迪 10677 7680 9375 39% 13.89% 

广汽乘用 6283 2405 5096 161% 23.29% 

长安 4413 992 1125 345% 292.27% 

长城 4271 1379 3146 210% 35.76% 

蔚来 3929 1990 3580 97% 9.75% 

北汽新能源 3857 5751 3556 -33% 8.46% 

上汽荣威 3239 - 5588 - -42.04% 

奇瑞 3070 1380 3149 122% -2.51% 

华晨宝马 2707 2938 3380 -8% -19.91% 

理想 2706 99 2517 2633% 7.51% 
 

来源：乘险销量，中泰证券研究所 

 

分地区：广东、浙江、上海三省销量排名全国前三 

销量排名前三的省份为广东、浙江和上海。根据乘险销量数据，8 月上

险销量前三的省份为广东、浙江和上海，销量分别为 14727、9173 和

8840 辆，环比变动分别为-10.86%、+11.01%和+5.39%。广东、浙江、

上海三地销量一直位居全国前三，远高于其余省份。 

图表 4：8 月电动车乘险销量分地区排行榜（辆） 

省份 202008 201908 202007 同比 环比 

广东 14727 14216 16522 3.59% -10.86% 

浙江 9173 5834 8263 57.23% 11.01% 

上海 8840 5305 8388 66.64% 5.39% 

北京 6388 3931 5692 62.50% 12.23% 

河南 6072 2527 5561 140.28% 9.19% 

山东 5629 3418 5864 64.69% -4.01% 

江苏 5470 3949 5831 38.52% -6.19% 

天津 4240 2479 3996 71.04% 6.11% 

重庆 4000 569 1488 602.99% 168.82% 

广西 3738 2466 6701 51.58% -44.22% 

四川 2949 1686 3162 74.91% -6.74% 

河北 2296 1809 2828 26.92% -18.81% 
 

来源：乘险销量，中泰证券研究所 

 

投资建议 

 欧洲电动车在碳排放法规+强补贴刺激下高增，国内需求恢复，Q3 全球

电动车拐点明确。 

展望 Q3，国内中游锂电排产环比大幅改善，欧洲市场在补贴强刺激下持

续爆发增长。（1）海外：欧洲在严苛碳排放法规+补贴强刺激+下半年优

质车型投放驱动下，下半年及明年有望持续实现高增长。其中，欧洲电
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动车 8 月销量持续恢复，根据 marklines 数据，德国、英国、西班牙、

意大利、瑞典、挪威、法国 8月电动车销量分别为 33171/ 8511/ 3475/ 

2714/ 7380/ 8435/ 10856辆，同比+308%/ 110%/ 318%/ 150%/ 180%/ 39%/ 

208%。预计全年超 100万辆。（2）国内 Q3需求恢复，9月锂电池中游排

产环比增长约 15%-20%。国内 8 月新能源乘用车上险销量 92149 辆，

YOY+43.46%，环比下降 4.42%。1-8 月新能源乘用车累计上险销量

461833 辆，YOY -41.03%。 

 投资建议：8月乘险销量环比虽有所下滑，但 Q3电动车基本面拐点明确，

全球电动化正迈入供给端优质车型加速期，未来三年是全球主流供应链

加速爆发的趋势性机会。重点推荐：1）锂电池：宁德时代、亿纬锂能、

比亚迪；2）锂电池材料：恩捷股份、璞泰来、贝特瑞、天赐材料、新宙

邦、当升科技、石大胜华；关注嘉元科技、中科电气、德方纳米等；3）

锂电设备：先导智能、赢合科技、杭可科技等；4）零部件：推荐中鼎股

份、克来机电，关注伯特利、万盛股份等。 

风险提示 

 新能源汽车销量不及预期。新能源汽车销售受到宏观经济环节、行业支

持政策、消费者购买意愿等的影响，存在不确定性。 

 政策大幅变动风险。各国新能源汽车补贴政策有提前退坡的可能性，补

贴退坡的幅度存在不确定性，或者降低补贴幅度超出预期的风险；中国

双积分制度、欧洲碳排放法规执行不及预期，导致行业电动车需求不及

预期风险。 

 竞争加剧导致产品价格下跌风险。电池产业链部分环节存在产能过剩引

起竞争加剧，扩产规划放缓的风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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