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[table_main] 公司点评报告模板 
5G 商用进程加速推动业绩持续向好 

——新媒股份(300770.SZ)2020 年三季报报告点评 

 新媒股份 (300770.SZ) 

推荐  维持评级 

核心观点：   

一、事件 

新媒股份发布 2020 年三季度报告。 

二、我们的分析与判断 

单季度业绩继续上扬。2020 年三季度，公司整体业绩继续上

行，2020 年三季度公司实现营业收入 90,770.99 万元，同比上升

24.54%；归属于上市公司股东的净利润 45,513.56 万元，同比上升

64.27%；归属于上市公司股东扣非后的净利润为 42,046.51 万元，

同比上升 56.05%。公式持续布局“智慧家庭”生态,稳步推进全国

专网、互联网电视、有线电视增值服务等主营业务的发展。 

持续发力“云视听”系列。公司在互联网电视业务上长期发力，

并开发互联网电视品牌“云视听”系列，业务采取合作经营模式。

上半年推出互联网电视新产品“云视听虎电竞”、“云视听埋堆堆”

和“云视听快 TV”，其中，与虎牙合作的“云视听虎电竞”有效

用户超过 500 万户。此外，公司与腾讯、哔哩哔哩等视频头部企业

达成的长期合作成效优异。与腾讯合作的“云视听极光”有效用户

超过 9300 万户，占据“云视听”系列半壁江山。与 B 站联手打造

的智能电视 APP“云视听小电视”有效用户超过 4300 万户，并不

断助力公司向年轻用户渗透。由 B 站全程直播，于 2020 年 9 月开

赛的英雄联盟全球总决赛（S10）首次增加了电视大屏端观看渠道，

目前单个比赛视频播放量最高已突破 500 万，预计随着比赛的不断

白热化，相关热度和播放量将迎来新一轮攀升。 

超高清驱动，构建 5G+8K 内容生态圈。2020 年 9 月，新媒股

份与 4k 花园达成战略合作升级，探索 5G 创新应用场景和多元商

业模式，并联合发布了广东本土化 5G 视听产品“5G 喜粤”，涵

盖直播演唱会、纪录片、综艺、影视等多方位内容生态体系。公

司计划通过该系列产品，打造精品化超高清内容，率先实现 5G+

超高清创新内容的落地应用，并将该创新模式推向全国。此外，

未来双方将联合华为公司、当虹科技、佳能等合作伙伴，依托领

先的 5G 超高清技术开展 5G 创新技术应用联合实验，实现在 5G+

不同应用场景的落地，积极推动 5G 规模化商用进程，共同构建

5G+4K（8K）生态圈。 
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市场数据 2020-10-27 

A 股收盘价(元) 85.12 

A 股一年内最高价(元) 228.66 

A 股一年内最低价(元) 81.72 

上证综指 3254.3157 

市盈率 49.706 

总股本（百万股） 231.06 

实际流通 A 股(百万股) 141.53 

限售的流通 A 股(百万股) 89.53 

流通 A 股市值(亿元) 120.47 

   

相对创业扳指表现图   2020-10-28 

 
资料来源：中国银河证券研究院 
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三、投资建议 

近年来公司整体业绩持续上行，围绕“智慧家庭”生态积极

布局产业链上下游，看好公司长期市场价值。鉴于公司前三季度

归母净利润已超越去年全年，我们提高了对 2020 年的盈利预测。

预计公司 20、21 年归属于上市公司股东的净利润分别为 7.44 亿元

/10.19 亿元，同比增长 93.99%/36.92%，对应 EPS 分别为 3.22/4.11，

对应 PE 分别为 26x/19x，给予推荐评级。 

四、风险提示 

市场竞争加剧风险、现有用户流失风险等。 
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附录 

公司整体经营运行状况跟踪 

图 1：2014-2020 Q3 新媒股份营业收入变化情况 图 2：2014-2020 Q3 新媒股份净利润变化情况 

 

 

 

资料来源：Wind，银河证券研究院整理 资料来源：Wind，银河证券研究院整理 

图 3：2014-2020 Q3 新媒股份净资产收益率情况 图 4：2014-2020 Q3 新媒股份投入资本回报率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，银河证券研究院整理 

图 6：2014-2020 H1 新媒股份各业务收入情况（亿元） 图 7：2019-2020 H1 新媒股份“云视听”各系列用户规模（万户） 

 

 

 

资料来源：Wind，银河证券研究院整理 资料来源：Wind，银河证券研究院整理 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：杨晓彤，传媒互联网团队负责人。哈尔滨工业大学管理学硕士，具有 7 年证券从业经历，2017 年加入银河证券研究

院投资研究部。 

 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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