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主要财务指标（单位：百万元） 

投资要点： 

 业绩增长良好。公司 2020 年前三季度实现营业收入 15.08

亿元，同比增长 21.25%；归属于母公司股东净利润 5.14 亿元，

同比增长 158.80%；扣非后归属于母公司股东净利润 2.70 亿

元，同比增长 48.88%；对应 EPS 1.28 元。其中，2020Q3 单季

实现营业收入 5.56 亿元，同比增长 15.45%；归母净利润 3.70

亿元，同比增长 232.74%；扣非净利润 1.28 亿元，同比增长

21.20%。公司业绩维持稳定增长，报告期内公司出售贝达医药

科技股权所得投资收益厚增当季利润。 

 埃克替尼稳定增长，恩沙替尼一线治疗数据优秀。报告期

内，埃克替尼维持稳定增长，其用于术后辅助治疗的上市许可

申请于 2020 年 10 月被药审中心纳入优先审评。恩沙替尼用于

ALK阳性非小细胞肺癌患者二线治疗的上市许可申请已完成临

床核查及专业技术审评，目前处于现场核查阶段，上市在即。

恩沙替尼国际多中心Ⅲ期临床研究结果于世界肺癌大会公布，

临床结果显示，恩沙替尼相较于克唑替尼治能够显著延长无进

展生存期，具有良好的安全性，是一线治疗的新选择。公司正

在积极准备中美一线适应症的上市申报，恩沙替尼有望成为公

司第一个在全球上市的创新药。 

 拟定增募集支持创新药研发。公司拟定向增发不超过 12030

万股，募集 10.02 亿元用于新药研发及研发设备升级和补充流

动资金，目前证监会已同意该注册申请。定增募资为公司进一

步发展提供资金保障，有助于公司加快新药研发进程、优化资

产负债结构。今年 9月，公司与嵊州市人民政府签订了创新药

产业化（嵊州）基地项目投资协议书，项目投资金额约为 10

亿元，用于满足未来创新药的产能需求。  

 

 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入 1,554 1,949 2,468 3,150 

（＋/－） 26.9% 25.4% 26.6% 27.6% 

营业利润 267 350 454 608 

（＋/－） 47.5% 31.4% 29.7% 33.8% 

归属母公

司净利润 
231 302 391 522 

（＋/－） 38.4% 30.9% 29.4% 33.5% 

EPS（元） 0.58  0.75  0.97  1.30  

市盈率 188.4  144.3  111.5  83.5  

 公司基本情况（最新） 

 总股本/已流通股（万股） 40205 / 40115 

流通市值（亿元） 435  

每股净资产（元） 7.44  

资产负债率（%） 34.0  

 股价表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 当前股价：108.42 元 
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 盈利预测：我们预测公司 2020-2022 年实现归属于母公司

净利润分别为 3.02 亿元、3.91 亿元、5.22 亿元，对应 EPS 分

别为0.75元、0.97元、1.30元，当前股价对应 PE分别为144.3 

/111.5/83.5，维持“推荐”评级。 

 风险提示：主要产品销售不达预期风险；研发进展不达预

期风险。 
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杜永宏：华鑫证券医药行业分析师，2017 年 6 月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生

物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报

告。 
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