
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

毛利润有所好转，现金流持续改善 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

毛利润有所好转，扣非净利润同比增长：公司Q3营收保持较快增长，但综合毛

利率略有下降。Q3单季实现毛利润80亿元，同比增长12%，扭转上半年下降趋

势。由于19Q3公司有较大资产处置收益，20Q3非经常性损益较小，导致整体

利润下滑。若扣除该影响，前三季度实现扣非净利润14.5亿元，同比增长103%；

Q3单季扣非净利润5.4亿元，同比增长454%。 

现金流继续保持改善：

非经常性损益处于低位：

2021年国内5G新建基站数量存在不确定性：

维持“增持”评级：

风险提示：
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% 1M 3M 1Y 

1.66 -13.53 -18.36 

4.83 -12.29 2.79 
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要点 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

加拿大养老基金



 

 

 

 
  

 
 

 

Aspex Management
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