
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Q3 业绩增长稳健，量价齐升符合预期 

青岛啤酒（600600.SH）20 年 Q3 业绩点评 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：青岛啤酒发布2020年三季度报告，前三季度公司实现营收244.2亿元，

yoy+1.91%；归母净利润29.8亿元，yoy+15.2%。 Q3单季实现营收87.4亿元，

yoy+4.8%；归母净利润11.2亿元，yoy+17.6%；扣非归母净利润10.6亿元，

yoy+23.6%。

销量增长态势好于行业水平，吨酒价持续提升： 

毛利率持续改善，费用管控能力良好： 

20Q3 受益于包材等原材料成本下降以及整体产能利用率的提高，吨成本下降

1.6%。吨酒价的提升和吨成本的下降共同推动了毛利率的改善，Q3 毛利率

42.4%，yoy+2.0pct。公司继续表现出良好的费用管控能力，Q3 销售费用率为

14.5%，yoy-1.6pct。Q3 管理费用率为 4.4%，yoy+0.8pct，管理费用的增加

部分受到股权激励费用计提影响。公司 Q3 实现归母净利润 11.2 亿元，

yoy+17.6%；扣非后归母净利润（剔除股权激励费用、其他收益等影响）10.6

亿元，yoy+23.6%。 

高端新品+创意线下活动，消费者对品牌的认知进一步增强： 

盈利预测、估值与评级：
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风险提示：
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长盛基金
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