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Micro 量产公司前景可期 

 利亚德（300296.SZ） 

推荐 首次评级 

核心观点：   

 事件  近期，公司发布非公开发行股票预案，计划募集资金不超过

15.18 亿元，拟用于智能显示研发、音视频会议专业化服务和 LED

应用产业南方总部建设等项目。 

 拟定增募资，支持公司在 Micro LED 等领域的未来布局  公司

本次募集的资金的主要用途包括：智能显示研发项目（5 亿元）、

利亚德音视频会议专业化服务项目（3 亿元）、LED 应用产业南方

总部项目（6.7 亿元）、利亚德全国展示中心建设项目（0.9 亿元）、

补充流动资金（4.6 亿元）。其中，智能显示研发项目将主要用于

Micro LED 技术开发，解决共性关键技术，强化公司在 Micro LED

方面的竞争优势；音视频会议专业化服务项目为了应对音视频会议

服务市场快速增长，提升公司会议定制化服务的市场占有率；LED

应用产业南方总部项目和全国展示中心建设项目主要用于南方总

部、利亚德 LED 应用产业园生产基地、全国 6 处不同地区的展示

中心建设。本次增发将有利于提升公司研发能力，加快研究成果产

业化应用进程，完善营销服务网络，巩固行业领先地位，提升公司

在 LED 行业市场影响力及竞争力。 

 公司 Micro LED 基地正式投产，成功卡位 Mini/Micro LED 赛
道  2020 年 10 月 29 日，公司与台湾晶元光电合资设立的利晶微

电子 Micro LED 显示量产基地正式投产，从产能规划看主要分三个

阶段推进：第一阶段主要是大尺寸 Micro LED 商显产品及家庭影

院，以及 Mini LED 背光产品；第二阶段应用范围拓展至 AR/VR、

手表、眼镜等领域；第三阶段开始渗透电视等大众消费型电子市场。

目前是第一阶段，第一期投放期为 2020-2022 年，预计 2022 年达

产后产能将达到自发光模组 1600kk/月，背光模组 20000 套/月。基

于晶电 86μm 的 LED 芯片和利亚德巨量转移技术，公司在 Micro 

LED 方面经走在行业前列，目前直显产品已实现 40 英寸 2k（P0.4）

量产，未来有望充分享受行业增长的红利。 

 LED 行业迎来复苏，公司业绩有望触底回升  2020 年新冠疫情

对全球 LED 行业造成了较大冲击，公司业绩也受到一定影响，前

三季度实现营收 44.9 亿元，同比下降 28.9%，实现归母净利润 3.2

亿元，同比下降 60.6%。随着国内疫情好转和全球经济的逐渐恢复，

LED 需求将迎来回暖，明年建党 100 周年、奥运会等大型活动也

将刺激 LED 行业加速反弹，公司业绩有望触底回升。  

 投资建议  我们预计公司 2020-2022 年归母净利润分别为 5.4 亿

元、9.4 亿元、13.0 亿元，同比增长-24.0%、76.6%、37.5%，实现

EPS 分别为 0.21 元、0.37 元和 0.51 元，当前股价对应 2021 年 19.5

倍 PE。公司当前估值相对较低，同时下游将迎来复苏，看好公司

未来表现，给予 “推荐”评级。 

 风险提示  Micro LED 技术突破及产业化进程不及预期的风险，疫

情反复影响终端需求的风险。 
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 [table_marketdata]  
市场数据 时间 2020. 12. 11 

A 股收盘价(元) 7.23  

A 股一年内最高价(元) 9.35  

A 股一年内最低价(元) 5.10  

上证指数 3373.28  

市盈率 26.12  

总股本（万股） 254290.13  

实际流通 A 股(万股) 194044.02  

限售的流通 A 股(万股) 60246.11  

流通 A 股市值(亿元) 140.29  

 

股价表现         时间 2020. 12.11 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：傅楚雄 

金融学硕士，浙江大学工学学士。11 年证券从业经验。2014 年-2016 年新财富最佳分析师、水晶球最佳分析师团队成员。擅长

宏观把握，自上而下挖掘产业链各个不同环节、不同行业所蕴藏的投资机会；对行业景气度及产业链变化理解深入，善于把握边际

变化及周期拐点；以独特视角挖掘具有潜力的投资标的。 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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