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行业走势图 

周观点：前瞻提示后，板块反弹空间和主线如何看？   
 

行业观点及建议关注 
 

本周板块大涨 5.33%，板块涨幅符合预期！本周计算机（申万）板块上涨
5.33%，位居所有板块涨幅第五位。团队观点回顾如下： 

2020-12-13-《周观点：计算机“春季躁动”的同与不同》：春季躁动的发
生受到估值切换、流动性边际改善、事件催化三要素的共同作用。基金头部
化趋势，我们认为这次风格切换会趋向于白马。 

2020-12-19-《从拥抱长期确定性到中期确定性——2021 年计算机行业年
度策略》：长期空间较大的白马有望获得较好收益；推荐云计算、5G 应用、
信创与安全与金融 IT 板块； 

2020-12-26-《白马补跌或为底部信号，附最看好 21 年行业主线》：计算机
板块可能已至底部，两个重要的信号已经出现：1）一线计算机龙头公司补
跌；2）二线计算机龙头 PEG 估值低于 1。我们长期看好以云、安全、车为
代表的计算机大赛道，而展望 21 年，我们尤为看好包括工业软件和行业信
创的国产化板块。 
 

建议从自上而下和自下而上两大方向进行布局： 

1）自上而下：重点云计算、工业软件和信创三大主线。标的方面：云计算
板块建议关注金山办公、广联达、金蝶国际、用友网络、明源云、卫宁健康、
泛微网络、致远互联等；信创板块建议关注金山办公、中国长城、长亮科技、
金蝶国际、用友网络、泛微网络、致远互联、东方通、宝兰德等；工业软件
板块建议关注中望软件、中控技术、赛意信息、鼎捷软件、能科股份等。 
2）自下而上：我们预计，长期空间较大的白马有望获得较好收益，尤其是
存在预期差、兑现业绩的白马。 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 5.27%，同期创业板指上涨了 4.42%，沪深 300 上
涨了 3.36%，板块跑赢大盘。 

 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化 

  

-15%

-7%

1%

9%

17%

25%

33%

2020-01 2020-05 2020-09

计算机 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

 
 

内容目录 

行业观点 ............................................................................................................................................ 33 

行业观点及建议关注 ............................................................................................................................ 33 

市场及板块走势回顾 ............................................................................................................................ 54 

本周行业新闻.................................................................................................................................... 55 

 

图表目录 

图 1：本周计算机大涨 5.33%，周涨幅位居所有板块第 5 位 ......................................................... 33 

图 2：近期观点与市场表现回顾 .............................................................................................................. 33 

 

表 1: 本周板块行情 ..................................................................................................................................... 44 

表 2: 本周涨跌前十的公司 ........................................................................................................................ 44 

 
 

 

 
 

 

5 

 

 

 

 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

行业观点 

行业观点及建议关注 

本周板块大涨 5.33%，板块涨幅符合预期！本周计算机（申万）板块上涨 5.33%，位居所有
板块涨幅第五位。团队观点回顾如下： 

2020-12-13-《周观点：计算机“春季躁动”的同与不同》：春季躁动的发生受到估值切换、
流动性边际改善、事件催化三要素的共同作用。基金头部化趋势，我们认为这次风格切换
会趋向于白马。 

2020-12-19-《从拥抱长期确定性到中期确定性——2021 年计算机行业年度策略》：我们
预计，长期空间较大的白马有望获得较好收益；推荐云计算、5G 应用、信创与安全与金融
IT 板块； 

2020-12-26-《白马补跌或为底部信号，附最看好 21 年行业主线》：计算机板块可能已至
底部，两个重要的信号已经出现：1）一线计算机龙头公司补跌；2）二线计算机龙头 PEG

估值低于 1。我们长期看好以云、安全、车为代表的计算机大赛道，而展望 21 年，我们尤
为看好包括工业软件和行业信创的国产化板块。 

 

图 1：本周计算机大涨 5.33%，周涨幅位居所有板块第 5 位 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

  

图 2：近期观点与市场表现回顾 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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建议从自上而下和自下而上两大方向进行布局： 

1）自上而下：重点云计算、工业软件和信创三大主线。标的方面：云计算板块建议关注
金山办公、广联达、金蝶国际、用友网络、明源云、卫宁健康、泛微网络、致远互联等；
信创板块建议关注金山办公、中国长城、长亮科技、金蝶国际、用友网络、泛微网络、致
远互联、东方通、宝兰德等；工业软件板块建议关注中望软件、中控技术、赛意信息、鼎
捷软件、能科股份等。 

2）自下而上：我们预计，长期空间较大的白马有望获得较好收益，尤其是存在预期差、
兑现业绩的白马。 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块上涨了 5.27%，同期创业板指上涨了 4.42%，沪深 300 上涨了 3.36%，板
块跑赢大盘。 

 

表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5126.95 4870.20 5.27% 9.75% 4671.44 

000001.SH 上证综指 3473.07 3396.56 2.25% 13.87% 3050.12 

399106.SZ 深证综指 2273.99 2273.99 0.00% 31.98% 1722.95 

000300.SH 沪深 300 指数 5042.01 5042.01 0.00% 23.08% 4096.58 

399005.SZ 中小板指数 9545.18 9343.21 2.16% 43.91% 6632.68 

399006.SZ 创业板指数 2966.26 2840.80 4.42% 64.96% 1798.12 

884091.WI 云计算 5222.87 5222.87 0.00% 1.17% 5162.25 

884136.WI 互联网金融 3466.35 3466.35 0.00% -3.89% 3606.61 

884156.WI 在线教育 4713.79 4713.79 0.00% -0.50% 4737.58 

884131.WI 大数据 12071.57 12071.57 0.00% -4.17% 12596.26 

884157.WI 智慧医疗 7368.53 7368.53 0.00% 19.25% 6179.03 

884210.WI 智慧城市 4498.35 4498.35 0.00% -1.28% 4556.46 

884201.WI 人工智能 5747.42 5747.42 0.00% 9.92% 5228.65 

资料来源：wind，天风证券研究所       
 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘

（元） 

上周收盘

（元） 

周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘

（元） 

上周收盘

（元） 

周涨跌幅 

300212.SZ 易华录 30.65 24.87 23.24% 300182.SZ 捷成股份 3.23 3.70 -12.70% 

002177.SZ 御银股份 5.42 4.57 18.60% 300458.SZ 全志科技 32.25 36.68 -12.08% 

300379.SZ 东方通 45.70 38.86 17.60% 002518.SZ 科士达 11.73 13.28 -11.67% 

300659.SZ 中孚信息 49.08 43.14 13.77% 002280.SZ *ST 联络 1.44 1.57 -8.28% 

002829.SZ 星网宇达 43.18 38.53 12.07% 000662.SZ *ST 天夏 0.82 0.89 -7.87% 

600570.SH 恒生电子 104.90 94.01 11.58% 300552.SZ 万集科技 45.72 48.43 -5.60% 

300253.SZ 卫宁健康 17.50 15.69 11.54% 603528.SH 多伦科技 9.08 9.60 -5.42% 

002766.SZ *ST 索菱 4.51 4.06 11.08% 300609.SZ 汇纳科技 17.40 18.25 -4.66% 

603039.SH 泛微网络 100.96 91.00 10.95% 300367.SZ 东方网力 3.61 3.78 -4.50% 

601519.SH 大智慧 10.38 9.36 10.90% 300177.SZ 中海达 10.37 10.80 -3.98% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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本周行业新闻 

5G 

5G 基站全球第二 中兴：明年加大芯片等底层核心技术投入 

中兴通讯董事长李自学发表了 2021 新年致辞，谈到了 2020 年是中兴成立 35 周年，也提
到了中兴通讯过去一年取得的成绩。李自学提到，中兴紧抓 5G 新基建发展机遇 , 实现了
5G 市场格局和份额双提升，2020 年第三季度，中兴 5G 基站发货全球市场份额占比 33%，
全球排名第二。 

李自学称中兴公司将研发领域坚持技术创新，提升研发平台能力，加大芯片等底层核心技
术投入，完善产品安全机制。（Techweb） 

 

中国在 5G、AI 等领域对美国紧追不舍，但设备工艺依旧落后 

国际商业战略公司（IBS）CEO Handel Jones 博士上个月在美国半导体协会举行的网络研讨
会上对中国正在赶超美国的领域进行了分析。Handel Jones 认为有以下几大领域：5G 基础
设施、5G 智能手机、数字医疗、机器人、自动驾驶、智慧城市。 

其中： 

5G 基础设施：根据 Handel Jones 提供的数据，中国计划到 2020 年底安装超过 60 万个新
的 5G 基站，到 2024 年底安装大约 600 万个 5G 基站。华为是 5G 基础设施技术的全球领
导者，但需要美国、欧洲、韩国等公司的半导体。此外，中国是 5G 技术和 5G 基础设施建
设的全球领导者，中国公司的 5G 专利组合广泛。 

5G 智能手机：中国智能手机市场巨大，拥有超 16 亿用户，并且中国智能手机厂商在全球
市场上很有竞争力。中国有很大比例的人口拥有智能手机，并使用智能手机进行金融交易、
获取高清内容、以及健康监测和跟踪。智能手机正在开发新的神经网络处理器架构，其中
AI 分析是重点领域。 

此外，Handel Jones 认为中国在以下几个方面将继续处于劣势：制造先进半导体产品的设
备、5nm 及以下晶圆生产能力、用于半导体设计的 EDA 工具、1z-nm 和 1α-nm DRAM、
128 层 3D NAND。（Techweb） 

 

工信部部长肖亚庆：2021 年计划新建 5G 基站 60 万个以上 

在 12 月 28 日工信部召开的 2021 年全国工业和信息化工作会议上，工信部部长肖亚庆表
示，2021 年将有序推进 5G 网络建设及应用，加快主要城市 5G 覆盖，推进共建共享，新
建 5G 基站 60 万个以上。此外，肖亚庆表示，要以 5G 建设为牵引，统筹部署数据中心和
算力设施。同时聚焦 10 个重点行业，形成 20 大典型工业应用场景，开展工业 5G 专网试
点，并适时发布部分频段 5G 毫米波频率规划。 

在此前举行的国新办新闻发布会上，工信部信息通信发展司司长闻库表示，2020 年我国大
概新增 58 万个 5G 基站，推动共建共享 5G 基站 33 万个，年初制定的所有地市都有 5G 覆
盖的目标已经实现。（Techweb） 

 

 

云计算 

谷歌本周将正式关停云端打印服务 Cloud Print 

本周谷歌将正式关停云端打印服务 Cloud Print。谷歌支持页面上关于这项服务的更新显示，
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从 2021 年 1 月 1 日起，用户将无法再使用谷歌 Cloud Print（基于云的打印解决方案）服
务。 

谷歌是在 2010 年推出 Cloud Print 的，目的是为了让使用 Chrome OS 设备的用户可以更方
便地打印文档。但早在 2019 年 11 月的时候，该公司就宣布将关停 Cloud Print 服务。 

外媒称，Cloud Print 是在 Chrome 操作系统对打印机的支持还没那么先进的时候出现的。
但现在情况完全变了，因为大多数制造商都推出了带有无线解决方案的打印机，Chrome

现在也提供了打印机支持。（Techweb） 

 

mimik Technology 与 IBM 合作开发基于 AI 的工作流程解决方案 

mimik Technology，Inc.宣布正在与 IBM 合作开发支持 AI 的协作工作流程解决方案，以帮
助推动自动化和数字化转型。混合 EdgeCloud 平台将云应用程序从固定的客户端-服务器
模型转换为完全分布式的架构，允许客户端设备作为服务器运行，其中服务器功能仅限于
数据中心和网关中的服务器。通过这种合作关系，mimik 的目标是通过允许将容器化工作
负载部署在运行 iOS，Android，QNX 和 Windows 的移动设备上，从而通过 IBM Edge 应
用程序管理器扩展物联网和边缘设备的管理，并支持边缘集群。 

到 2030 年，预计将有 241 亿台互联设备，以及数百万个应用程序和系统通过由数据和人
工智能提供支持的域进行交互和通讯，该公司正处于从移动互联网向超连接互联网转型的
过程中。企业云过渡，物联网和 5G 趋势推动了边缘智能设备的爆炸式增长。结果，集中
式数据中心的 Internet 带宽和处理能力正在紧张地处理来自连接设备的网络边缘的新数据
量。客户端应用程序变得越来越复杂，同时构建，升级和管理也面临挑战。Mimik 将与 IBM

的 Edge Application Manager（其在 Red Hat OpenShift 上运行）的混合 EdgeCloud 平台进
行协作。（Techweb） 

 

亚马逊宣布收购播客初创企业 Wondery 

北京时间 12 月 31 日凌晨消息，亚马逊周三宣布收购播客初创企业 Wondery，此举旨在增
强其亚马逊音乐（Amazon Music）应用的非音乐内容。本月早些时候曾有报道称，这两家
公司正就收购交易展开谈判，预计该交易对 Wondery 的估值将达 3 亿美元以上。对于正
在蓬勃发展的播客领域，亚马逊是相对较晚的进入者，这个领域是流媒体音乐服务提供商
Spotify 的“主战场”之一，该公司一直都在对业内知名公司进行投资，试图借此成为音频
内容领域中的 Netflix。 

相关数据显示，Wondery 的月度独立听众人数约为 2000 万。（Techweb） 

 

人工智能 

京东集团拟将云与 AI 业务与京东数科进行整合 

12 月 30 日消息，经董事会授权推进，京东集团拟将旗下云与 AI 业务整合到京东数科，以
实现在科技板块的一体化协同。 

京东集团表示，此次业务整合是基于瞬息万变的行业环境和自身发展战略做出的积极选择，
此举将使京东集团进一步聚焦于以供应链为基础的业务主航道，为合作伙伴和客户提供更
优质的产品和服务。 

同时，整合了云与 AI 业务的京东数科将成为京东集团对外提供技术服务的核心业务抓手，
京东云与 AI 和京东数科将在技术创新上实现协同、应用场景上实现互补、产品方案上实现
打通。整合后的京东数科将不仅拥有核心的风险管理能力、用户运营能力、产业理解能力
和企业服务能力，还将拥有面向不同行业的解决方案能力，可以更好地为客户提供行业应
用、产品开发与产业数字化服务。（Techweb） 
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大众推出电动汽车自动充电机器人原型 可自主为汽车充电 

大众汽车日前公布了一款电动汽车自动充电机器人的原型，是大众集团正在开发的概念之
一，目的是使充电基础设施满足未来几年希望达到的电动汽车的数量。他们设想了一个配
备了直流充电系统的机器人，可以自动导航车主汽车在停车场的位置，自动将电池组移动
到车辆旁边，然后在将其与车辆连接，让汽车在停在停车场的时候自动充电。 

这个概念是解决大型住宅小区电动汽车充电问题的一个解决方案。这意味着不用在地下车
库的每个停车位都建充电站，车主可以简单地用电池组充电，然后让这些自动机器人在需
要的时候把电池组连接到电动汽车上。（Techweb） 

 

AI 芯片制造商 Graphcore 在 E 轮融资中筹集 2.22 亿美元资金 

12 月 31 日消息，据国外媒体报道，人工智能（AI）芯片制造商 Graphcore 宣布在 E 轮融
资中筹集 2.22 亿美元资金，帮助支持该公司持续进行全球扩张，并进一步加快未来 IPU 芯
片、系统和软件的开发。 

此轮融资由安大略省教师退休金计划委员会领投，富达国际和施罗德（Schroders）管理的
基金参投，成为新的投资者。参与这轮融资的还有 Graphcore 的现有投资者，包括 Baillie 

Gifford和Draper Esprit。此轮融资使得Graphcore筹集的总资金超过7.1亿美元。（Techweb） 
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投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 
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 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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